o~
Lz 2 — |

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

Tél : 02 99 202 202 — Fax : 02 99 202 200
4 bd Chateaubriand, 35400 ST-MALO

SAINT MALO, le 30/07/2014 $1,3406

THURSDAT FROEAEILITYT OF FRECIFITATION

@204 Accuiieathercom

u] 20% S0% To% 100%

BLE : - retour des vendeurs au marché en 1’absence de nouvelles fraiches,

- pression de la baisse des malis et soja aprés le revirement de la météo US,

- les fonds ont repris leurs ventes dans un marché qui subit la pression venant d’un Euronext tombé a
175€ et des offres de blés russes a des prix < a 2408 fob,

- ces prix devraient encore baisser avec I’abondance de la récolte,

- la production ukrainienne est revue a 21 millions de mt (+0,5) grace a de meilleurs rendements, en
ligne avec I’'USDA,

- I’Allemagne offre a son tour des blés feed sur le sud de son territoire, apres le passage des derniéres
pluies,

- demande mondiale faible avec des récoltes plutét abondantes partout,

MAIS : - annonce d’une météo US meilleure que prévue avec qq pluies en fin de semaine sur le sud de la corn
belt et en début de semaine prochaine sur le nord. Les températures restent < aux normales de saison, permettant aux
cultures de ne pas souffrir du manque d’eau, le cas échéant,

- le rating, excellent pour la saison (record de puis 2004), confirme 1’énorme potentiel de la récolte US,

- vente de 6/7.000 lots par les fonds,

- production ukrainienne relevée a 27 millions de mt (+1,5),

+/- récolte brésilienne a 38%, ralentie par qq pluies,

+/- gq achats de consommateurs, toujours a CT, pour couvrir les besoins spot,

+/- vente de 147KT a la Colombie, qualifiée de « routine » par le marché,

+ marché toujours survendu,

SOJA: - plus de pluie dans les prévisions météo de début de journée hier aux US entrainant un renversement de
la tendance de la veille,

- les 2 1*®s semaines d’aout sont annoncées comme étant bep moins stressantes pour les cultures,

+/- 1éger support de la dégradation du rating (-2), qui reste quand méme au plus haut depuis 1997 11!

+/- vente de 135KT de ttx a destination inconnue sur 2014/15,

+/- le cumul des inspections export milite pour une hausse du poste exportation (+10/20 millions de bx)
lors du prochain USDA,

A SUIVRE : toujours la météo, les ventes export de demain avant le rapport du 12 aout.



