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BLE: +/- retour en baisse aprés la fin du petit mouvement de recouverture entamé la veille, dans une petite session,
+/- le marché est toujours survendu, mais les fonds ont continué a vendre (2.000 lots CBOT),
- les consommateurs attendent encore une baisse des prix a venir et n’achétent qu’a CT seulement,
- le crop tour débute avec de bons échos au niveau du potentiel des BP,
- prévisions météo propices aux blés, aussi bien aux US qu’au Canada,
- pression venant de rendement > aux attentes en Russie, confirmant les derniéres estimations locales,
- confirmation de la forte présence de blés germés en France au fur et 4 mesure de ’avancée des récoltes,
avec une hausse de la pression sur les cours physiques et Euronext (arbitrage) et une hausse de la prime qualité en portuaire,
+/- tender de I’Egypte sur la période 1/10 septembre,

MAIS : - comme en bl¢, avec qq couvertures CT des consommateurs pendant que 1’ensemble du marché attend
encore une baisse des prix,

- la météo US confirme le petit passage plus sec, mais sans forte chaleur, ce qui représente les conditions
idéales pour le mais qui a encore de 1’eau au pied et donc un rendement record,

- le crop tour confirme I’énorme potentiel de rendement en place, validant ainsi un rating record pour la
saison,

- sans surprise de derniére minute ni dégradation sévére et rapide de la météo, il n’y a aucun support pour le
moment,

- les fonds, vendeurs de 4/5.000 lots, sont sans doute encore un peu longs, ce qui interdit tout rebond ni méme
consolidation rapide,

- concurrence du feed wheat (bien que trop cher pour le moment) mais surtout pression d’une récolte
attendue abondante partout (US, Europe et Ukraine),

SOJA: +/- le méme scénario qu’en céréales, sauf pour le aolt qui quitte la cote dans 6 jours,

+/- 1éger soutien des ventes de ttx d’hier (225KT inconnue et 180K T Vietnam) et de celle de 20K T d’huile,

- conditions météo toujours proche du plus que parfait, méme pour celles sur début aodt. Par contre, on
connait la fiabilité des prévisions MT aux US et, aux risques de me répéter, la récolte du soja se fait en ao(t,

- rating excellent et météo sans stress = rendement en hausse, confirmant pour le moment la récolte record
attendue,

A SUIVRE : comme hier, dans I’ordre que vous voulez, en sachant qu’on n’a jamais été aussi proche des plus bas et que les
acheteurs vont bien finir par venir au marché. Mais qqgsoit le volume consommé cette année, la production sera
supérieure !



