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BLE: +/- partagé entre baisse des stocks et hausse des surfaces de BP,

+/- relance de la consommation par les prix, selon certains opérateurs. Les prix des blés US se
rapprochent de ceux du marché mondial, mais la concurrence est féroce,

+/- support du retour du mais et du soja vers le 0 en fin de séance,

+/- baisse limitée par la survente du marché et par des fonds dorénavant shorts,

- ’Egypte a acheté encore une fois roumain et russe sur la période 11/20 juillet,

- amélioration météo en fin de semaine, permettant de meilleures conditions de récolte, avant le retour
de qq pluies dans les prévisions 6/10 jours,

- I’Euronext semble vouloir se rapprocher du support LT constitué par les bas du 29/30 janvier 2014 a
181€,

MAIS : - poursuite des ventes aprés la parution du rapport de lundi qui a surpris par I’ampleur des stocks,

- hausse du rating a 75% (+1), confirmant 1’idée que tt se passe bien et que le rendement se construit
sans probléme, nous amenant pas a pas vers un nouveau record de production aux US,

- météo sans aucune inquiétude pour le moment, pas de stress, seulement qq pertes de surface pour
exces d’eau, limitées, mais uniquement chiffrables a la fin,

+/- rachats a bon compte apreés la forte baisse d’hier,

SOJA : - le rapport a rassuré en AR et la tendance a pu confirmer son renversement,

- maintenant, les regards sont tournés a 100% vers la météo pour savoir si aout sera aussi propice que le
début juillet,

- le poids du stock 2014/15 (450/500 millions de bx) pése sur les cours et il faudra attendre le 11 juillet
pour que I’USDA I’intégre dans son bilan,

- les fonds spéculatifs sont proches de 1’équilibre (short de 573 lots) et entendent bien poursuivre leurs
ventes,

- demande toujours calme, avec des triturateurs chinois travaillant de la main a la bouche, compte tenue
de marges négatives,

+/- météo plus séche sur la fin de semaine avant le retour des pluies, comme en mais,

+ achats des consommateurs en fin de séance pour engranger la baisse avant le we,

+/- la chute du CBOT a provoqué la disparition des producteurs sur le marché brésilien et la hausse des
prix locaux,

A SUIVRE : ajustement des positions avant ce long we de vacances pour les Américains, tout en surveillant la météo,
seul élément important jusqu’au rapport du 11.



