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BLE: + envolé des cours suite au crash de 1’avion de la Malaysian, sans doute touché par un missile,

+ le marché a tout de suite craint un embrasement dans le conflit local avec une extension a une guerre
entre la Russie et I’Ukraine,

+ ces 2 pays représentent environ 20% du commerce mondial du blé (28,5 millions de mt sur 151,5
prévus en 2014/15),

+ les fonds étant short, la réaction n’en est que plus brutale,

+/- I’effet pourrait étre de courte durée si le conflit actuel n’enflait pas pour devenir une guerre entre
états,

+/- les opérateurs se méfient quand méme des sanctions qui pourraient venir compléter celles déja mises
en place a ce jour, voir un embargo dans le cas le plus extréme,

+ Stratégie Grains revoit la récolte européenne légérement a la hausse, mais annonce une dégradation de
qualité en cours en France, Allemagne, Pologne et UK a cause des pluies des derniers jours mais aussi celles a venir
pour le we,

MAIS : + dans le sillage du blé, pour des raisons identiques, mais avec une incidence un cran en dessous, méme
si I’Ukraine est le 3°™ exportateur mondial,

+ ventes export US trés bonnes en AR avec 573.700 mt, en hausse sur les 4 derniéres semaines et
largement > aux attentes,

- la météo US confirme les trés bonnes conditions pour la semaine prochaine, avec une hausse des
températures, mais rien d’inquiétant et de toute fagon, de courte durée,

- on parle de plus en plus d’un rendement > a 170 bx/acre, ce qui serait un record et viendrait augmenter
largement le stock de report 2014/15,

- en Europe aussi, les conditions de développement du mais restent bonnes,

SOJA : - le produit le moins impacté par les événements d’hier aprés midi et pour cause !!!

- ventes export US en ARen large baisse sur les semaines passées,

- météo US excellentes et donc espoir d’un rendement 1a aussi en forte hausse, méme s’il faut garder a
I’esprit que le soja est une plante du mois d’aout,

+ poursuite de la gréve en Argentine,

+ support venant d’une bonne demande en NR avec le retour marqué de la Chine au marché,

A SUIVRE : bien sur la suite des évenements en Ukraine mais aussi la météo.



