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BLE: - poursuite des ventes de la veille, malgré un marché déja survendu avec des fonds short,

- pression de récolte avec une météo un peu plus seche sur les plaines US et une amélioration des
rendements et de la qualité au fur et & mesure que la moisson monte vers le nord,

- demande faible dans I’attente de prix plus attractifs, avec des ventes export US dans le bas des attentes,

+/- possible rachats post rapport s’il n’y a pas de surprise et que les vendeurs d’anticipations ne sont pas
décus,

- attente d’une légere hausse de la production de blé US grace aux BP et d’une révision a la hausse des
stocks mondiaux avec les bonnes conditions climatiques du moment,

+/- seules les qq pluies qui retardent les récoltes en Europe apportent un bémol temporaire a la baisse
des cours,

MAIS : - comme en blé, ventes des fonds malgré la survente,

- pression venant de conditions climatiques excellentes pour le développement du mais qui poursuit sans
souci sa phase de pollinisation,

- baisse continue des sojas,

+/- ventes export US conformes aux attentes et aux besoins pour atteindre les projections de 'USDA,

+/- des rachats post rapport pourraient avoir lieu si I"'USDA ne reléve pas dés ce soir I’estimation de
production US. En effet, méme si la moyenne des attentes donne le méme chiffre qu’en juin (13,935 milliards de bx) a
cause d’une baisse des surfaces, nombre d’opérateurs seraient décus d’un surplace alors que tout le monde anticipe des
rendements en hausse,

- les stocks, eux, devraient grimper, tant au niveau US que mondial,

SOJA : - peu de soutien, mis a part des ventes export positives en AR au lieu des annulations attendues,

- le marché veut étre short avant le rapport, pour faire face & une production record et des hausses de
stocks US et monde,

- le novembre 14 cl6ture sous les 11$ pour la 1°* fois de son existence,

+ support de 1’huile de soja avec le soutien du palme qui monte aprés une production décevante et des
exportations en hausse sur juin en Malaisie,

- apres les chiffres du 30 juin, le marché s’attend a des stocks US a 128/130 millions de bx en AR
malgré une hausse prévue du crush et des exports (compensée par des « residual » négatifs),

- par contre, une demande atone en NR (Chine) et une hausse de la production US va projeter le stock
14/15 au dessus des 400 millions de bx,
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A SUIVRE : réaction des fonds apres le rapport.



