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BLE: - entraineé par la baisse du soja et du mais, apres un rapport plut6t neutre pour le blé,

- les fonds ont vendu 6.000 lots de blé,

+/- stocks en baisse a 590 millions de bx au 1* juin contre 607 attendus et 718 en 2013,

- surface légeérement en hausse a 56,5 millions d’acres, contre 55,7 attendus, 55,8 en mars et 55,16 en 2013. Le BH
baisse de 2% sur 1 an (42,3) mais le BP progresse de 10% a 12,7 millions d’acres,

- les inspections export baissent de 45% sur la semaine,

+ la météo pluvieuse perturbe toujours les récoltes qui ne progressent que trés lentement a 43% (+10% en 8 jours),

+ tender de I’Egypte pour des livraisons 11/20 ao(t 2014, avec encore peu de chance pour les blés US,

MAIS : - forte hausse des stocks sur 1 an (3,85 milliards de bx contre 2,766 en 2013 soit +40%), au dela des 3,723
attendus. Ces stocks sont détenus pour moitié par les farmers et pour moitié par le marché,

- la cause d’une moindre consommation qu’escomptée est a chercher du c6té du virus qui atteint fortement les
porcelets aux US ainsi qu’un cheptel bovin qui était au plus bas depuis longtemps au début de cette année,

- pression venant du soja,

+/- les surfaces perdent 4% en 1 an a 91,6 millions d’acres, conformes aux attentes, au plus bas depuis 2010 mais
quand méme le 5°™ record depuis 1944,

- demande toujours aussi faible, avec des opérateurs attendant de futures baisses pour se positionner et la
concurrence du Brésil et de I’Ukraine,

+/- la météo pluvieuse perturbe certaines zones de production dans le centre et le nord du Midwest, mais les
prévisions semblent privilégier un temps plus sec et frais a partir de ce we,

SOJA: - le grand gagnant du rapport avec des stocks au 1* juin largement > aux attentes (405 millions de bx / 378
attendus) et des surfaces semées (84,8) et récoltés (84,1) qui s’envolent vers un nouveau record,

- les esprits sont complétement libérés par rapport au stock de report 2013/14 apreés les chiffres d’hier et avec les
surfaces annoncées, celui de 2014/15 devrait avoisiner les 500 millions de bx !!!

- 'USDA voit la sole de soja a 84,8 millions d’acres (+11% par rapport aux 76,5 de 2013) largement > aux
attentes (82,15) et aux chiffres de mars (81,5),

- le précédent record datait de 2009 a 77,45 millions d’acres

- fort de ces chiffres, la séance s’est emballée a la baisse avec des fonds qui ont largué 24.000 lots en graine, 8.000
en ttx et 6.000 en graine,

- le mouvement pourrait se poursuivre avant le we férié aux US, surtout si la météo confirme son amélioration,

+/- 1éger support des inspections export en hausse sur la semaine,

A SUIVRE : aprés ce rapport et avant le suivant (11 juillet), la météo sera I’élément déterminant.



