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BLE: - marché toujours sous la pression météo qui s’annonce excellente aux US sur les 2 prochaines
semaines, apportant pluie et neige sur les plaines,

- malgreé des fonds short et qqg rachats en séance, les prix baissent encore et sont au plus bas des 8
derniers mois,

+ la demande se fait plus pressante (Arabie) et plusieurs pays cherchent de la logistique pour le
printemps (Chine, Japon, Corée...),

+/- les inspections export grimpent a 23,9 millions de bx (21,2 la semaine derniére) mais restent
encore < aux besoins (26,9). Le cumul reste en retard a 65,9% contre 72%,

+/- Agrimer annonce que 66% des BH sont classés G/EXC contre 70% en 2012,

MAIS : - légere baisse malgré un marché US cash toujours ferme,

- pression venant du blé mais aussi de la météo qui augure de bonnes conditions de planning au
printemps,

- des inspections toujours < aux besoins (20,3) malgré une légére hausse cette semaine (15,7 contre
11,6 il ya 8j). Le cumul ressort a 40,5% contre 47% en moyenne,

- certains opérateurs voient une hausse des stocks de report US pour le rapport de vendredi compte
tenu du retard dans les exportations,

+ vente de 100KT sur la campagne en cours a destination inconnue,

+ les fabricants d’éthanol sont aux achats dans 1’attente d’une meilleure demande a venir,

SOJA: + rachats de fonds ramenant le marche dans le vert en cléture,

+ compte tenu des délais de chargement, la demande revient vers les US,

+ les crushers sont egalement aux achats,

+ inspections & 40,3 millions de bx (27,3 il y a 8 j) pour des besoins de seulement 7,5 millions. Le
cumul atteint 85,3% contre 69,5% en moyenne,

+ on s’attend a ce que I’'USDA diminue le stock de report 2012/13 vendredi,

- météo US mettant une pression en NR et meilleures précipitations le we dernier sur 1’ Argentine,

A SUIVRE : météo, dollar et rapport vendredi soir.



