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BLE: + toujours des craintes sur les dégats causés par le temps froid sur le sud des plaines US, dans I’attente
de 1% crop progress la semaine prochaine,

- pluie et neige ce we aux US avec des températures meilleures mais toujours < aux normales,

- peu de demande export cette semaine et vente de 350K T de blé australien a I’Irak,

+ rachats en spread de blé par rapport au mais par des fonds qui restent shorts,

+ le blé européen est encore soutenu par le dollar, les certificats export (426KT dont 157KT pour la
France, cumul 15,12 millions de mt) et la vague de froid, ce qui le raméne les prix au plus haut de 7 semaines,

+ le UK revoit a la hausse ses importations 2012/13 a 2,26 millions de mt contre 2,19 auparavant pour
faire face a une mauvaise récolte,

+ attente du rapport avec surtout le chiffre de la consommation feed sur le trimestre,

MAIS : + support des chiffres de production d’éthanol, bien que trés légérement en baisse,

+ production d’éthanol a -0,50% sur la semaine et -9,5% sur 1 an mais les stocks baissent
respectivement de 5,6% et 22,9% montrant une bonne consommation et donc un besoin de reconstruction a venir,
provoquant un soutien a MT,

- rapport USDA et variation des stocks, attendues en baisse par rapport a 2012, mais qui devraient
montrer que la consommation ne sera pas suffisante pour atteindre les objectifs fixés sur la campagne,

SOJA : + positionnement avant I’USDA, dans des volumes limités,

+ les prix US demeurent fermes avant I’annonce attendue d’une baisse des stocks,

+/- la météo sud-américaine est mitigée, se partageant entre pluies bienfaitrices pour les cultures tardives
et sec permettant I’avancée de la récolte,

+ le Brésil n’en finit plus de décaler les chargements de bateaux, ce qui fait que les exportations depuis
le 1% janvier sont < a celles sur la méme époque en 2012, apportant un support supplémentaire aux graines US,

+/- la récolte atteint 60% au Brésil,

A SUIVRE : rapport cet aprés midi, avec un impact particulier des chiffres concernant les stocks au 1* mars qui
engendreront les stocks de report pour le prochain supply and demand le 10 avril. Les chiffres de planting seront aussi
importants a regarder mais, compte tenu du retard des semis aux US a cause de la météo, les farmers ont encore le
temps de changer d’idée entre les différentes cultures en fonction des conditions hydriques et surtout des rapports de
prix entre les produits.



