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BLE : + toujours soutenu par la demande intérieure en feed et les ventes export. Méme si cette semaine,
aucune annonce volumineuse en origine US n’a été faite par ’'USDA, le cumul de petites affaires pourrait faire gonfler
le volume final,

+ baisse du dollar aprés I’envolée de mardi, alors que le probléme chypriote n’est pas solutionné,

+/- météo 7/10 jours annongant des pluies et températures < a la normale. Les blés sortent doucement de
dormance mais ne présentent pas de risque pour le moment. Les pluies d’avril et mai seront trés importantes a
surveiller,

+ 1’ Algérie a acheté 350K T de blé optionnel sur juin. L’origine est quasi certainement frangaise et la
couverture de cette vente hier a apporté un trés fort soutien aux cours sur euronext, déja en hausse pour suivre le
CBOT,

+ de plus, avec la demande de physique en destination des ports, la prime grimpe aussi(10 Pallice ?)

+ les fonds se couvrent avant le rapport USDA de la semaine prochaine qui pourrait montrer une
consommation de blé plus forte que prévue aux US,

MAIS : + dans le sillage du blé avec un retour sur les prix de début février,

+ les cours sont aussi portés par la production d’éthanol qui progresse de 1,5% sur la semaine (-9,4% sur
1 an), conformément aux derniéres analyses sur le sujet. La consommation de mais est de 84,95 millions de bx (83,68)
pour des besoins de 88,06 millions. Cela veut dire que malgré un cumul a 2,4 milliards de bx, I’objectif de 4,5
milliards sur la campagne ne peut pas étre atteint si ce rythme continue,

- la hausse du mais est limitée par des spreads sur le blé,

SOJA: + des rachats apres les baisses récentes et un regain d’intéréts en AR (Chine ?),

+ cette demande chinoise, si difficile & cerner, pourrait donner lieu & des achats en spot alors que les
stocks baissent et que les livraisons en provenance du Brésil patinent,

+ dans ce sens, le marché veut rester trés prudent avant le rapport sur les stocks de la semaine prochaine
qui pourrait montrer une forte diminution aux US compte tenu de ’avance des ventes et des inspections a 1’export,

- les importations chinoises sont confirmées a 2,9 millions de mt sur février (-24%) et a 7,7 millions sur
2013 (-9%)

A SUIVRE : la demande en AR et les besoins de couverture des fonds avant le rapport, le dollar et la météo.



