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BLE: + en gain sur le mais, avec une demande croissante en feed et donc des consommateurs aux achats,

+ la demande mondiale est bonne avec 1’achat de 67KT par la Tunisie en origine optionnelle (frangaise
sans doute) et les tenders de 1’ Algérie, de la Jordanie, de I’Irak et de la Libye,

+ le dollar et la demande supporte les prix sur euronext, avec en plus des primes qui grimpent face a la
demande de physique en destination des ports,

+/- les conditions restent bonnes sur les plaines US mais il faut encore de 1’eau pour assurer une bonne
récolte,

+/- discussion entre I’Inde et I’Egypte pour des exportations futures de blé. Cela passe d’abord par
I’introduction de I’Inde dans la liste officielle des fournisseurs référencés,

MAIS : +/- spread achat AR contre vente NR avec des stocks tendus et I’attente d’un retour a la normale de la
production US,

+ plusieurs usines d’éthanol devraient rouvrir dans les prochaines semaines aux US, confirmant I’idée
d’une meilleure demande en mais, ce qui supporte sérieusement I’AR,

- hausse du dollar avec Chypre,

- demande mondiale en berne, avec le Japon qui vient d’annoncer que le taux d’incorporation du mais en
AA sur janvier 2013 était tombé & 42,2% contre 45,1% un an plus tot,

SOJA : - qq prises de profit en AR avec la poussée venant du sud,

- annonce de I’annulation de 2 millions de mt de graine brésilienne par la Chine pour raison de retard de
livraison, sans, pour I’instant, de rachat en graine US,

+/- les marges sont moins bonnes en Chine, mais la faiblesse des stocks montre bien que la
consommation se tient,

- pression de la hausse du dollar,

A SUIVRE : la suite du vote négatif de Chypre avec son impact sur les bourses et dollar, la météo et la demande
mondiale.



