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BLE : - marché en baisse aujourd’hui aprés les décisions de I’EU sur Chypres et la hausse du dollar,

- prises de profits aprés la hausse des derniers jours,

- inspections en baisse a 23,9 millions de bx (27,9 la semaine derniére) pour des besoins de 24,7 millions. Le
cumul est de 73% contre 76% en moyenne,

- malgré un marché un peu tendu en spot (demande feed, export), les opérateurs anticipent de bonnes
perspectives de récolte dans I’hémisphére nord, compte tenu de conditions climatiques plutot favorables,

+ 1’ Algérie, la Jordanie et la Tunisie sont aux achats, avec des chances pour les blés US mais aussi pour les
frangais, surtout concernant 1’ Algérie qui cherche SOKT mais pourrait acheter bep plus,

+ les stocks égyptiens baissent, il ne sont plus que de 89 jours & 2,207 millions de mt contre 2,292 en février,

MAIS : - pression venant de I’Europe et de la reprise du dollar qui s’en est suivi,

- inspections US< aux attentes avec 15,4 millions de bx pour des besoins de 17,6 millions. Le cumul ressort a
48% contre 51% en moyenne,

- pression des blés et du soja,

+/- bonne progression des semis sur le delta et le sud-ouest des US, avant qq pluies sur la période 7/10 jours
qui devraient ralentir les opérations,

+/- une demande en mais-éthanol qui devrait repartir selon les operateurs, avec le redémarrage des usines,

+/- marché intérieur US tendu compte tenu de la faiblesse des stocks,

+/- production argentine & 27 millions de mt selon le gouvernement (26,5 USDA) mais la météo séche de
janvier pourrait avoir fait plus de dégats,

SOJA : - poids de I’économique et du financier,

- au travers des inspections a I’export, on voit des signes de fléchissement des chargements en origine US,
validant ainsi la montée en puissance de I’Amérique du sud,

- inspections a 8,9 millions de mt contre 17,1 la semaine derniére, pour des besoins de 7 millions. Le cumul
atteint 87% contre 74%,

- conditions météo toujours bonnes en Argentine et au Brésil,

- chiffres de crush, selon le NOPA, décevants vendredi, avec 136,3 millions de bx en février contre 141,6
attendus et 158,2 en janvier,

A SUIVRE : reprise des bourses aujourd’hui et impact sur le dollar, météo.



