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BLE: + une demande mondiale toujours forte pour profiter des prix bas, méme si les blés US ne sont
toujours pas concurrentiels par rapport a I’origine européenne ou mer noire,

+ la Chine a acheté 840KT de blé US hier, aprés 480KT la semaine dernieére. L’USDA a
programmeé 3,5 millions de mt d’importation pour la campagne 2013/14, mais vu le trend actuel, le chiffre final
serait plutot de 6,5/7,5 millions,

+ ce pays doit faire face a une sécheresse sérieuse dans sa zone centrale de production de blé,

+ I’Iran et I’ Algérie sont aux achats, apres le Pakistan qui a pris 250KT en origine mer noire sur
ao(t/septembre,

+ bonnes inspections export avec 25,6 millions de bx pour des besoins de seulement 18,3 millions.
Le cumul atteint 11% contre 9,3% en moyenne. Méme analyse sur le trend avec un chiffre final qui devrait étre >
aux 975 millions de bx du dernier rapport. Réponse jeudi, peut étre, mais la campagne ne fait que de débuter,

- hausse limitée par la pression de récolte en BH aux US (57%), la hausse ru rating en BP (72% soit
+4) et la météo favorable a une arrivée rapide des blés en Europe et aux bons rendements en mer noire,

MAIS : + support météo avec la hausse des températures due a I’arrivée d’un anticyclone sur I’ouest de la
Corn belt cette semaine,
- dans ’est, la météo est plus clémente, ce qui pourrait donner des rendements > a la moyenne,
+ le marché recouvre le gros short créé derniérement,
+/- vente de 120KT sur 2103/14 au Mexique, alors que la demande export en AR est au point mort,
- inspections a 8,2 millions de bx pour des besoins de 13% et un cumul a 84% contre 81% en

moyenne,

+/- hausse modérée du rating a 68% (+1) grace aux meilleures conditions météo de la semaine
passeée,

+ demande en éthanol portée par la hausse des prix du pétrole,
SOJA: + gros gains sur le soja pour un retour sur les tops de septembre dernier, avec le support de la météo

et des couvertures de short,

+ vente de 120KT a la Chine sur 2013/14 et de 135KT a destination inconnue,

- inspections export toujours tres faibles (2,5 millions de bx pour des besoins de 4,9) reflétant une
demande absente en origine US. Seul le crush tient les cours. Le cumul ressort a 97% contre 91,5%,

+/- un rating inchangé a 67%, malgré des attentes optimistes par rapport a la météo,

A SUIVRE : méteéo, dollar et rapport jeudi.



