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BLE: - sous la pression du mais et du soja avec des rachats a bon compte en fin de séance,

- prix européen au plus bas avec des conditions météo favorables aux récoltes et au potentiel de
production,

- au 22/07 la Russie a rentre 25,4 millions de mt de blé (+9 / 2012/13) avec un rendement de 3,15
t/ha contre 2,84 un an plus tét. Les Russes restent toujours trés vendeurs en direction de 1’ Afrique du nord et du
Moyen Orient a des prix agressifs, avant de commencer a reconstituer les stocks en ao(t ou septembre,

+ rumeurs d’achats chinois dans le creux du marché, sans confirmation pour le moment,

MAIS : - passage sous les 490 cts pour décembre, sans rebond en fin de séance,

- premiéres coupes en Louisiane,

+ marché intérieur toujours aussi ferme (demande / stocks) avec qq demandes a 1’export (Chine et
Mexique),

- météo US favorable avec des pluies plus importantes que prévues sur I’Towa, 1°" état producteur
américain. Les prévisions sont aussi bonnes pour les 15 prochains jours ce qui permettrait une bonne pollinisation
et donc une sécurisation des rendements,

- cette météo prend le pas sur la dégradation plus importante que prévue du rating,

+/- apres avoir acheté 165KT de mais optionnel, la Corée cherche encore 40/70KT sur décembre.
Le Japon a acheté 300KT en origine Ukraine ou Brésil ; pas bcp de mais Us pour le moment,

SOJA: - grosse pression vendeuse en graine, mais aussi en ttx et huile (plus bas depuis 1 mois),

- rumeurs de remise en vente de 3 millions de mt de graine des réserves chinoises pour alléger un
peu la demande des crushers locaux,

- le marché US anticipe soit des annulations en AR soit des switch de positions AR/NR,

- une météo propice au bon développement des sojas, avec des pluies et des températures
moyennes, tout cela étant favorable au rendement. 1l faudra quand méme attendre mi aoQt pour étre sur du
potentiel,

A SUIVRE : météo et demande.



