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BLE: +/- dans la mouvance haussiere du début de séance avec le soja et le mais, pour une cléture a
I’équilibre,

+ le retour de prévisions chaudes et seches sur la Corn belt, inversant celles du we dernier, a ramené
les acheteurs au marche,

- demande export plutot faible avec des prix russes largement plus compétitifs sur 1’offre vers
I’Irak. Il n’y a pratiquement pas de débouchés vers le Moyen Orient et I’ Afrique du nord pour les blés US depuis
que la mer noire est de retour,

- conditions de recolte positives en France et Allemagne avec des retours du terrain tres hétérogenes

pour les 1*°s coupes,

+au UK, les résultats seront bcp moins encourageants apres les conditions hivernales et
printaniéres, et le recours aux importations (essentiellement d’ Allemagne) sera en hausse,

MAIS : + derniéres prévisions faisant état d’un coup de chaud a 3/5 jours sur le Midwest, contrairement a
celles du we dernier et les fonds rachetent une partie du short,

+ une demande spot portée par les besoins pour 1’éthanolerie, qui suit les prix du pétrole, alors que
les stocks sont au plus bas, les cultures en retard et les farmers trés peu a la vente, le temps de voir le mais
sécuriser la pollinisation en cours,

+ un rating décevant les attentes avec un impact positif sur la prime de risque météo,

+ un crop tour en cours Vvoit les pertes de surfaces > aux derniers chiffres de ’USDA, plutdt autour
de 2 a 3 millions d’acres,

SOJA : + gros support météo et retour, comme en mais, sur les 50% de retracement entre les hauts de juin
et les bas de juillet. Il reste bcp de temps avant la récolte et la spéculation est amplifiée par la faiblesse des
disponibilités,

+ nouvelle hausse du spread AR/NR avec les derniers chiffres du NOPA face a des stocks presque

inexistants,
+ en spot, les prix du ttx sont tels qu’ils pourraient presque donner lieu a des importations en

provenance d’Argentine,

A SUIVRE : celui qui aura la meilleure grenouille vaincra ©



