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BLE : + support croisé de I’évolution du mais et de la demande mondiale (Chine),

+ le marché veut anticiper une baisse de la production mondiale (révision en Russie, Chine et Inde),
peut étre une hausse des importations (Chine) avec pour conséquence un stock de report passant sous les 180
millions de mt,

+ le gouvernement russe parle d’une récolte de blé d’au moins 50 millions de mt, alors que le
dernier chiffre officiel était 54 millions, comme I’'USDA,

+ dans ce contexte, les fonds rachétent leurs shorts (72.283 lots au dernier pointage),

+ la demande mondiale spot est en hausse avec des consommateurs qui profitent de la baisse des
prix et de I’arrivée des récoltes dans 1’hémisphere nord,

+ la Corée vient d’acheter 120Kt de blé, sans doute origine mer noire,

+/- forte reprise du dollar depuis qq jours, supportant les cours en Europe et sans bep d’impact sur
les blés US,

- pression de récolte,

MAIS : + NR en forte hausse avec la confirmation de I’anticyclone sur la Corn Belt a partir de ce we et pour
la semaine prochaine alors que la période de pollinisation est commencée,

+ les producteurs d’éthanol cherchent a acheter les dernieres disponibilités en AR,

- Conab annonce 79,1 millions de mt contre 78,5 (USDA 77),

+ rachat avant I’'USDA qui devrait compenser la hausse de production par une baisse du stock

initiale,
SOJA: + gros support avec la météo et les rachats de fonds (9.000 lots),

+ le marché se sécurise avant I’USDA et ajoute une prime météo aux prix déja au plus hauts,

+ la demande en ttx participe toujours a la hausse des graine en AR et tire sur le stock déja trés
réduit,

- Conab revoit la production 2012/13 a 81,5 millions de mt contre 81,3 auparavant (USDA 82),
+ I’annonce d’une greve des dockers a Santos pour 2 jours ne va pas a la fluidité des chargements et
donc supporte également les prix a CT,

A SUIVRE : toujours le dollar, la météo avant I’lUSDA demain.



