nlz | =

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

Tél : 0299 202 202 — Fax : 02 99 202 200
4 bd Chateaubriand, 35400 ST-MALO

SAINT MALO, le 5/06/2013 $1,3089

THURSDAYT PROBAEILITY OF FPRECIFITATION

@203 Acculeathercom

u] 23% S0% T3% 100%

o]

LE : + I’Egypte a annoncé vouloir trouver de 1’aide pour le stockage et le financement de ses besoins en blé,
en se tournant vers la France, afin de palier a la crise qui sévit chez elle,

+ ce pays n’a pas encore finalisé son nouvel accord avec le FMI et cherche un relais pour financer ses
approvisionnements,

+certains opérateurs pensent que malgré la récolte en cours, plutét bonne selon les sources locales, ses
stocks ne seraient pas aussi bien garnis que le pense ’USDA. Donc un retour plus tot que prévu aux achats semble se
dessiner,

- les blés US souffrent d’un prix trop élevé par rapport aux autres origines qui commencent a étre
disponibles (mer noire et bientdt EU),
+/- attente du résultat du tender algérien pour connaitre I’origine la mieux placée du moment,

MAIS : +/- faible demande en origine US mais tout aussi faibles disponibilités sur le marche intérieur, ce qui
limite le potentiel de baisse en AR,

+/- les chiffres du planting ont un peu rassuré les marchés, avec un score pas trés loin de la moyenne
(91% contre 95%) mais la metéo de la semaine ne va pas faire accélérer les choses,

+/- le premier rating ressort a 63% de G/EXC contre 72% en 2012, mais I’amélioration des conditions
climatiques prévue pour la fin de la semaine devrait provoquer une remontée de ce taux,

+/- le mais risque de perdre qq millions d’acres, en partie déja pris en compte par le marché (2 a 3), mais
c’est la météo de la 2°™ quinzaine de juillet qui sera importante pour le rdit,

SOJA : +/- partagé entre la hausse probable des surfaces et une météo qui perturbe les semis. Un planting proche
des 90% mardi prochain rassurerait le marché,

+/- une demande export en baisse continue, ce qui détend les prix en fob golfe, mais comme en malis, la
demande intérieure limite la baisse,

+ le ttx porte la trituration et maintient un rythme de crush plutét élevé pour la saison, provoquant une
baisse des prix d’huile de soja, déja concurrencé par le palme,

- hausse du rythme des exportations brésiliennes qui mettent le marché sous pression, avec en plus, des
rumeurs d’annulation de bateaux de graine par les Chinois,

A SUIVRE : I’amélioration météo prévue pour la fin de la semaine aux US et les ventes export US demain.



