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BLE : + reprise a mi-séance malgré le mais avec des fonds qui veulent raccourcir leur short,

+/- les conditions météo s’améliorent en EU, mer noire et Australie, alors qu’elles restent encore
problématiques aux US,

- la mer noire commence a offrir des prix décotés par rapport aux autres origines et les tenders en cours ne
devraient pas lui échapper,

- début des récoltes sur le nord Afrique, laissant ces pays en dehors du marché mondial pour le moment,

-I’Algérie en importé 1,87 millions de mt de blé sur jan/avril, chiffre en baisse de 7,3% sur 2012 (-4,7% pour
le BT),

- des inspections US < aux besoins (16,8 : 21,2 millions de bx) pour un cumul final a 98% contre 97%, la
campagne 2012/13 s’étant terminée au 31 mai,

+ le planting BP atteint 80% soit seulement 1 point de plus en 8 jours !!!

MAIS : - baisse du spread en I’AR et la NR avec la faiblesse de la demande due & la concurrence des mais sud-
américains et ukrainiens. Le marché se demande si les projections export de 'USDA pour 2013/14 sont réalistes ou pas ?

- inspections a 11,7 millions (12,4 il y 8 jours) pour des besoins de 15,6 millions. Le cumul est a 72%,
comme la moyenne,

+ le point qui soutient encore le marché est la demande en éthanol qui reste stable,

+/- le planting ressort dans les attentes a 91% (+5 points) a comparer aux 100% de 2012 et aux 95% moyens.
La météo de cette semaine ne va pas faire accélérer les choses, alors que les zones non semées se situent dans le nord de la
corn belt. Tl reste encore 8,55 millions d’acres a planter, avec le risque de voir les rendements chuter sensiblement, de voir
des surfaces semer en soja ou de voir des surfaces non semées pour lesquelles les farmers vont faire marcher 1’assurance,

SOJA: + encore une hausse, tardive, avec les problémes de semis, la demande du crush pour faire face aux
exportations de ttx et les fonds aux achats sur des critéres techniques,

+/- les semis atteignent 57% (+7 en 8 jours), dans les attentes (55/58), mais avec des prévisions météo encore
pluvieuses cette semaine,

- origine US n’est plus attractive au niveau mondial (inspections a 4,4 millions pour des besoins de 6,14),
mais le retard des semis fait craindre un probléme de jonction de campagne sur le marché intérieur US,

- les exportations brésiliennes vont de record en record avec 7,95 millions de mt sur mai apres 7,15 sur avril,
ce qui n’empéche pas (et explique en partie) que I’attente au chargement des bateaux de ttx approche les 80 jours,

A SUIVRE : météo avant le rapport USDA du 12 juin et celui trés attendu des stocks et surfaces du 28.



