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BLE : - ventes techniques et arbitrages avant ’USDA,

- ventes avec I’idée d’une hausse de la production US a venir avec le retour de meilleurs
rendements sur la récolte en cours et malgré la baisse de surface attendue demain,

+/- les farmers, occupés a récolter, sont peu vendeurs pour le moment, d’ou une stabilité des
prix cash US face a une bonne demande en feed,

+/- les opérateurs s’attendent a un retour aux achats des consommateurs mondiaux, avec
I’arrivée de la nouvelle récolte sur I’hémisphere nord et la baisse des prix,

- il existe déja une forte concurrence entre les différentes origines et les blés mer noire veulent
se faire une place de choix a destination du Moyen Orient / nord Afrique mais aussi vers le marché asiatique,

- la reprise du dollar, depuis les déclarations de la FED, ne facilite pas I’exportation des blés

us,
MAIS : + toujours en soutien sur I’AR avec la demande et les stocks et une influence sur les premiers
mois de la NR,

+ la demande éthanol ne faiblit pas autant que prévue, avec méme +1,4% sur la semaine
(+0,25% sur 1 an) pour une consommation de mais de 92,90 millions de bx qui reste cependant < aux
besoins (95,5) pour atteindre les projections de I’'USDA (4,6 milliards de bx),

- pression venant du blé, concurrent en feed,

- le marché semble quand méme confiant, aprés avoir été méfiant, avant le rapport, en pensant
que la baisse de surface ne sera que de 2 millions d’acres au maximum, avec des farmers qui auraient plante
jusgu’au bout plutdt que de prendre I’assurance,

SOJA: + la demande de ttx supporte les cours avec des prix cash toujours trés fermes en graine,

+ hausse du spread juillet/nov, proche du record de mai,

+ comme en mais, les opérateurs rachétent leurs positions a la veille de I’ouverture des
livraisons sur juillet,

+/- la pluie perturbe encore la fin des semis sur le nord de la Corn belt mais ailleurs, les bonnes
prévisions météo militent pour une hausse du rating et au final des rendements,

- la derniére estimation de surface donne 78 millions d’acres par rapport au 77,1 de ’USDA en
mars,

A SUIVRE : dollar, ventes export, metéo et rapport demain.



