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BLE: - toujours sous la pression de récolte apres les chiffres d’hier,

- des rendements > aux attentes sur le Midwest,

- prévisions météo US favorable a une bonne avancée des récoltes et a un bon développement cultural
pour les BP,

- révision a la hausse en Allemagne (24,18 millions de mt contre 23,35 en mai et 22,33 en 2012) apres
des pluies bienfaitrices en mai et une hausse modérée des températures en juin. Le méme phénoméne est possible en
France,

+/- support de la demande US en feed et des besoins de couvertures des opérateurs ayant déja des
engagements a 1’export a CT,

+/- Stat can revoit les semis a la baisse (25,9 millions d’acres contre 26,6 en avril et 26,2 att), mais cela
reste quand méme une surface record depuis 12 ans,

+/- USDA attendu en légére baisse, a 55,9 millions d’acres contre 56,4 en mars,

MAIS : + I’AR supporte les cours avec la faiblesse des stocks et le retard potentiel de la future récolte,

+/- méme en baisse, la demande de I’industrie de 1’éthanol reste présente,

+/- positionnement avent I"'USDA de vendredi et ’attente d’une baisse de 2 millions d’acres des
surfaces semées a 95,3 contre 97,2 en mars. Plus de baisse mettrait le marché en soutien majeur,

+ les stocks sont vus au plus bas depuis 1997 a 2,845 milliards de bx (3,15 en 2012),

- la NR baisse dans le sillage du rating d’hier et des bonnes prévisions météo pour la fin juin et la
moitié de juillet,

lére

SOJA : + comme en mais, la faiblesse des stocks en AR supporte fortement les cours,

+ la demande en crush, surtout pour les besoins en ttx, et les retard des semis n’arrangent rien,

+/- le rating s’améliore mais le planting décoit, incapable de rattraper son retard,

+/- positionnement de sécurité avant I’USDA pour lequel les retards de semis dans le nord des US
pourraient provoquer des pertes de surfaces. Malgré ¢a, le marché espére 77,95 millions d’acres, en hausse sur les
77,13 de mars,

- Stat can confirme les chiffres attendus avec 19,7 millions d’acres en canola contre 19,1 en avril mais
toujours a -8% sur 2012

A SUIVRE : les chiffres de vendredi et en attendant, la météo.



