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BLE: + poursuite des short covering dans un marché technique, survendu avec des prix qui reviennent au top
des 2 dernieres semaines,

+ la surprise du jour vient des 200K T vendu par la France a la Chine sur aoit/octobre, ce dernier n’étant
pas un client habituel,

+/- cela veut dire pour certains que les besoins sont tels en Chine qu’il li faut trouver de nouvelles
sources, et pour les autres, que ce n’est pas du blé US, non compétitifs,

+/- en fait, les conditions climatiques sont loin d’étre idéales dans le centre du pays et les derniers
chiffres officiels de production pourraient étre surévalués,

+ le support du marché vient aussi de la révision par Informa de ses chiffres de surface US de blé a 55,5
millions d’acres contre 56,4 dans le dernier rapport USDA,

MAIS : +/- hausse de la prime de risque avec I’annonce d’une forte hausse des températures la semaine
prochaine sur le centre du Midwest, mais globalement, la météo reste plutdt favorable au développement du mais dans
les autres régions,

+ cette prime de risque sert surtout a se prémunir d’'une météo défavorable au moment crucial de la
pollinisation qui sera plus tardive cette année avec le retard des semis,

- la production d’éthanol dégoit un peu, avec une baisse de 1,25 sur 8 jours et 3% sur 1 an, malgré des
marges toujours positives. La consommation de mais ressort a 91,7 millions de bx pour des besoins de 95,3 millions,

+ Informa annonce 95,262 millions d’acres pour le planting mais, par rapport aux 97,3 de I’'USDA de la
semaine derniére, ce qui correspond a peu prés a ce que le marché anticipait déja et qui, normalement, devrait se
retrouver dans les chiffres du 28 juin,

SOJA : + également une hausse technique dans le sillage du mais, avec 1’accompagnement d’ordres stop,

+ Informa abaisse ses prévisions de semis a 77,756 millions d’acres (78,286 en mai), mais cela reste
toujours > aux chiffres de I’'USDA (77,1). Le marché est dégu car on estime qu’il travaillait déja sur 5/600.000 acres
de plus. Pareil, réponse le 28 juin avec le rapport stocks et surfaces de I’USDA,

+/- les conditions météo sur juillet/15 aodt seront primordiales pour le rendement final,

- sans doute un gros progrés dans les semis mardi prochain avec une météo propice cette semaine,

+ toujours du retard dans les expéditions en provenance d’Argentine et du Brésil, qui empéche le
marché de vraiment impacter les volume de cette année,

A SUIVRE : les marchés actions et MP dans le sillage des déclarations de la FED sur la possibilité de conduire une
politiqgue monétaire moins avenante aprés I’été compte tenu du léger redémarrage de I’économie US mais aussi la
réaction aux mauvais chiffres chinois sur I’activité manufacturiére.



