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BLE: + support venant du retard de récoltes (11% pour le BH contre 25% en moyenne) et de la demande sur le
marché intérieur en blé feed,

+ reprise des achats par les fonds qui restent short (47.301 lots) dans un marché techniguement un peu
survendu,

+ la Corée cherche 140KT de blé feed,

+ des inspections export US encourageante, avec 21,6 millions de bx (24,4 il y a 8 j) pour des besoins de
18,5 millions. Le cumul atteint 4,5% contre 4% en moyene,

- amélioration des conditions météo aux US pour les 15 prochains jours, ainsi qu’en Europe de I’ouest
ou la hausse des températures va booster la croissance des céréales,

- le rating BP gagne 4 points a 68% de G/EXC,

MAIS : + demande intérieure US toujours forte (AA et éthanol) face a des stocks de + en + réduits,

+ toujours des spreads AR/NR,

+ le marché reste nerveux avec la gréve des ventes des fermiers argentins qui peut renvoyer la demande
export vers I’origine US déja trés pauvre,

+ des inspections > aux besoins (14,2 millions contre 12,2) avec un cumul en avance a 80% contre 76%
en moyenne,

+ la demande en éthanol ne fléchit pas avec des marges toujours positives,

- I’amélioration des conditions météo aux US va étre favorable au bon développement des mais qui ne
manguent pas d’eau cette année,

- le rating gagne déja 1 point sur la semaine (64% de G/EXC), dans I’attente des chiffres de mardi
prochain,

SOJA : - prises de profit des fonds qui sont longs (116.571 lots) avec moins de pluie le we dernier et des
prévisions encourageantes cette semaine,

+/- le planting ressort en-dessous des attentes (85% contre 87/90% att) par contre le rating est au-dessus
a66% de G/EXC pour le 1* de la campagne,

+/- des ventes ralenties en Amérique du sud provoquent un regain de fermeté en origine US, méme si les
inspections restent trés faibles (2,8 millions pour des besoins de 5 millions), le cumul de campagne garde toujours son
avance (96% contre 89% en moyenne),

+ les chiffres de crush selon le NOPA pour mai surpassent les attentes avec 122,6 millions de bx (118,1
att et 120,1 avril), avec quand méme une baisse des stocks d’huile et une demande en ttx qui supporte le complexe,

- les besoins des opérateurs US sont couverts & CT, donc I’inquiétude sur les stocks est limitée,

A SUIVRE : dollar, dont la baisse supporte les marchés US, météo et chiffres du 28 juin.



