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BLE : - rapport meilleur que prévu avec un stock US 13/14 qui baisse a 659 millions de bx (670 en
mai) pour des attentes moyennes de 640 millions, avec une hausse du rendement et du stock 12/13 (moins
d’export),

- la production US grimpe a 2,08 milliards de bx (2,057 en mai et 2,037 att),

+/- au niveau mondial, une baisse des prévisions en EU, Russie et Ukraine impacte le stock de
report (181 millions contre 186,38 en mai et 185,14 att), mais il reste suffisamment abondant pour satisfaire
le marché,

- les prévisions météo sont bonnes pour les 15 prochains jours sur I’hémisphere nord, ce qui va
provoquer une amélioration du rating un peu partout, ‘

- I’ Australie est en passe de mettre en place une 4°™ grosse récolte de suite,

MAIS : - pression en NR avec un rapport USDA baissier,

- pas de baisse de surface contrairement aux attentes, seulement un réajustement du rendement
(156,5 bx/acre contre 158 en mai). Le marché a du mal a croire a cette stabilité de surface, mais les fonds
pricent les chiffres du jour. Le suite au 28 juin !!!

- du coup, le stock US 13/14 ressort > aux attentes (1,949 contre 2,004 en mai et 1,795 att) et la
production estimée reste record a 14,005 milliards de bx, au-dela des 13,1 de 2009,

+/- au niveau mondial, il faut seulement noter la baisse de la production chinoise 12/13,

+ le marché US reste supporté par la demande en éthanol, avec une production stable sur la
semaine (-3,9% sur 1 an) et une consommation de mais qui est de 92,8 millions de bx pour des besoins de
94,9 pour atteindre les projections de I’'USDA,

SOJA : +/- rapport trés neutre mais baisse en NR avec I’impact des céréales,

+ les faibles disponibilités en AR supporte les prix a CT,

+/- aucun changement dans le bilan, méme pas qq acres en plus au détriment du mais ou bien
au niveau du rendement que le marche trouve trop élevé compte tenu des conditions et de la date des semis,

+/- donc un équilibre entre absence de hausse de surface et de baisse de rendement,

+/- peu de changement au niveau mondial, si ce n’est une révision au Brésil sur 12/13 a 82
millions de mt (-1,5) et sa conséquence sur le stock de report. Sinon, rien sur 2013/14,

A SUIVRE : un dollar qui continue sa chute, la météo et le rapport stock et surface du 28 juin qui devrait
clarifier les choses au niveau US.



