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BLE: + support global sur les matiéres 1 avant ’'USDA, avec un dollar faible, ce qui amplifie le
mouvement,

+ les consommateurs aux achats pour profiter des prix au plus bas depuis longtemps (Thailande
55KT et Tunisie 75KT), mais cela profite surtout a I’origine mer noire,

+ pas mal de tenders encore en cours (Indonésie, Philippine, Malaisie) mais aussi le Japon qui a
toutefois exclue 1’origine Pacific Nord Ouest (PNW) afin de ne pas recevoir des blés venant de 1’Orégon, 1a
ou le probléme d’OGM était apparu il y a une quinzaine de jour,

+/- le marché EU finit en l1égére hausse dans le sillage des blés US, mais les bonnes prévisions

météo pour les jours a venir et la concurrence mer noire limitent le mouvement,

MAIS : + rachat avant ’USDA pour mettre les positions au carré,

+/- stocks AR toujours tres étroits et retard de développement tiennent les prix sur le marché
intérieur US alors que les prix FOB ne bougent pas, faute de demande en origine US trop chere,

+/- selon les « bears ou bulls », le verre est a moitié plein ou vide, avec des pertes de surfaces et
un retard cultural pour les uns mais d’excellentes conditions hydriques pour les autres,

+ la Corée a acheté 62KT de mais sur sept/oct, la aussi, sans doute en origine mer noire,

SOJA : + gros support avant I’USDA pour ne pas se faire prendre a contrepied,

+ le marché préfére anticiper de mauvais chiffres avec une retard de semis, méme si la baisse de
surface en mais peut provoquer un report sur le soja,

+ comme en mais, les disponibilités restent tres faibles en AR aux US avec une demande en ttx
toujours aussi bonne, donc un besoin de graines pour le crush,

+ les farmers jouent sur du velours et distillent leurs derniéres graines en faisant monter les
prix,

+/- avis partagés entre hausse globale de la production mondiale et probleme de semis aux US,

+ greve de 5 jours en Argentine sur les ports avec les dockers et pour les ventes avec les
agriculteurs,

A SUIVRE : le rapport et ses surprises potentielles, le dollar et ensuite la méteéo.



