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BLE : +/- pression venant du mais et du soja, mais baisse < sous I’effet de spreads contre le mais,

+ de bonnes inspections export pour la 1°° semaine de la nouvelle campagne, avec 24,4 millions de bx pour
des besoins de 17,6 millions pour atteindre les projections 2013/14 de ’'USDA (925 millions),

- le blé EU est au plus bas depuis 1 an, avec I’amélioration des conditions météo et la montée en puissance de
la mer noire,

- la Russie a vendu 250KT a I’Irak lors du dernier tender (50KT),

- le ministre de I’agriculture ukrainien voit sa récolte de blé a 20 millions de mt (15,8 en 2012 et 22 pour
"USDA), et annonce qu’il n’y a pas de limite a I’exportation sur la 1" moitié de la campagne,

+/- la Tunisie cherche 75KT pour embarquement juil/ao(t,

+ le marché s’attend a une légére baisse du stock de report 2013/14 aux US en liaison avec les mauvaises
conditions de développement du BH et de semis du BP,

+ ce dernier est en terre a 87% (+7) contre 100 en 2012 et 96% en moyenne,

MAIS : - moins de pluie le we dernier et meilleures conditions prévues pour cette semaine ont provoqué des prises de
bénéfices,

- le marché commence a laisser le planting derriére lui pour se concentrer sur les conditions de
développement des semaines a venir, et celles la ne se présentent pas si mal avec de I’eau en stock dans les terres,

+/- les semis atteignent 95% (+4) contre 100% en 2012 et en moyenne,

+ la perte de SAU provoquée par les retards des semis pourrait dépasser 3 millions d’acres et le stock de
report 2013/14 est attendu en baisse (1,758 milliards de bx contre 2.004 en mai),

- les prix du mais sud-américain et mer noire restent bcp plus compétitifs que ceux des mais US,

- inspections a seulement 6,4 millions de bx contre 16,4 pour les besoins et un cumul qui se retarde a 73%
contre 74% en moyenne,

- prévision d’une récolte de 27/28 millions de mt en Ukraine contre 20,9 en 2012 et 26 pour I’'USDA,

SOJA : - comme en mais, moins d’eau le we dernier et prévisions plus séches pour cette semaine dans le nord,

- moins de mais veut, sur le papier, dire plus de soja en terre,

+/- semis de soja réalisés a 71% (+14), largement en retard sur 2012 (97%) et sur la moyenne (84%),

- des inspections toujours en baisse, avec 3,06 millions de bx, pour des besoins de 6,4 millions. Malgré tout,
avec un excellent démarrage fin 2012, le cumul affiche 94% contre 88% en moyenne,

- compte tenu de switch entre mais et soja et d’une concurrence trés forte venant d’Amérique du sud, le stock
de report US 2013/14 devrait grimper demain,

A SUIVRE : météo de la semaine, dollar et rapport USDA demain, avant le trés attendu rapport stocks et surfaces de la fin
du mois.



