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BLE : - toujours en sympathie avec le mais qui devient un concurrent sérieux en feed, aussi bien sur le marché
intérieur US qu’a I’exportation vers 1’ Asie,

+/- le marché européen baisse en 1’absence de nouvelles fraiches, aprés les achats égyptiens en origine
100% mer noire et avant ’'USDA,

+ 1éger soutien pour le blé EU avec 550KT de certificat d’exportation sur la semaine, portant le cumul a
4,5 millions de mt contre 2,1 I’année derniére a la méme époque,

- toujours une absence remarquée de la Chine,

- confirmation des bons rendements en BP aux US et au Canada,

- la FAO annonce une récolte mondiale a 710 millions de mt contre 705,38 pour ’'USDA, ces deux
chiffres étant des records,

+ encore un tender de I’Egypte pour des achats de blé sur la période 1/10 novembre,

MAIS : - vente de mais contre achats de soja et un spread au plus haut sur la NR,

- pression de récolte aux US, amplifiée par la volonté des farmers de couper le plus vite possible afin de
bénéficier des meilleurs prix,

- une production d’éthanol en 1égere baisse (-0,12% sur 8 jours et -1,2% sur 1 an) avec une
consommation de mais < aux besoins. Le cumul atteint 4,52 milliards de bx pour un objectif de 4,65 et il pourrait y
avoir une correction a la baisse de 50 millions de bx dans le prochain rapport, ce qui augmenterait automatiquement le
stock de report d’autant,

SOJA : +/- une météo annongant une peu plus d’eau sur la période 6/10 jours, appuyant sur les cours en journée,
mais les opérateurs ont préféré racheter en cloture, estimant que cette pluie arrive un peu trop tard. Le match est serré,

- la forte hausse récente tient les acheteurs export éloignés du marché, la Chine n’a pas bougé cette
semaine, mais son carnet de commande est loin d’étre vide,

+ avec le stress que subit la soja depuis plusieurs semaines, les idées de rendement faiblissent avec une
fourchette de 39,5 a 41,5 contre 42,6 pour ’'USDA. Cela pourrait se confirmer si les pluies annoncées la semaine
prochaine étaient retardées ou trop faibles,

- la Chine n’est pas 1a non plus en soja, mais son carnet de commande est déja bien rempli. En plus, il y
eu 417KT de soja revendues sur le marché intérieur chinois, provenant des réserves stratégiques,

A SUIVRE : météo, ventes export US, dollar et Syrie.



