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BLE: - sous pression du mais et soja, donc toujours suiveur, avec des rachats a bon compte en cléture,

- les conditions sont favorables a la récolte des blés de printemps aux US mais aussi au Canada, ce qui
pousse les opérateurs a vendre sur une levée des inquiétudes en cours a ce jour,

- baisse sur Euronext avec la pression des volumes de la récolte européenne, de la baisse des prix US et
de la trés forte concurrence de la mer noire, ‘

+/- encore un achat de I’Egypte, le 3°™ en 8 jours, avec 120KT de blé russe et 60KT de blé roumain, les
origines les moins chéres du moment. L’exécution est prévue sur 21/31 octobre,

- la production mondiale remonte petit a petit selon les derniéres estimations (702 millions) et se
rapproche des 705 millions de mt de I’'USDA,

+ la Corée du sud a acheté 22KT de blé US,

MAIS : - I’avancée des récolte par le sud des US, assortie de rendement > aux attentes mettent les prix du mais
Sous pression,

- les prix se détendent sur le marché intérieur mais de maniére limitée, car les consommateurs sont aux
achats en spot, comme chez nous, pour bénéficier de cette baisse,

+/- beaucoup d’estimations privées sont sorties cette semaine, avec des résultats mitigés et souvent plus
bas que ’USDA d’aoit (13,676 milliards de bx avec un rdt a 154,4 bx/acre). Réponse le 12/09,

+ quoiqu’il en soit, les différents opérateurs semblent d’accord pour dire que les fortes chaleurs ont
impacté le mais et que les rendements ne devraient pas étre aussi bons que ce que le potentiel de départ aurait permis si
la météo avait été plus clémente,

SOJA : - ventes techniques des fonds avec la fermeture du gap créé la veille, mais en en ouvrant un autre,

+/- la NR est toujours liée a la météo avec, comme en mais, 1’idée que les températures actuelles et le
manque d’eau ont déja réduit les rendements,

+/- les prévisions annoncent un peu plus d’eau sur les 5/7 prochains jours pour le nord-ouest de la Corn
belt, mais 1’indice de confiance semble faible,

+ les estimations privées de la semaine donnent une récolte entre 2,98 et 3,114 milliards de bx (3,255
USDA), contre un chiffre définitif de 3,015 pour 2012/13, avec la pire sécheresse des 50 dernieres années aux US. Il 'y
a donc encore de 1’espoir,

A SUIVRE : les frappes sur la Syrie se précisant, I’ensemble des marchés pourraient se mettre en protection. Toujours
un regard vers la météo.



