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BLE: + retour au plus haut depuis 3 semaines avec les fonds qui reviennent aux achats dans un marché jugé
survendu et pour lequel ils sont encore short,

+ support venant de la baisse du dollar aprés le statut quo salvateur de la FED,

+ bonnes ventes export US avec 704.400 mt soit 125KT de plus que les attentes. Le cumul atteint 57%
contre 47% en moyenne et les besoins hebdomadaires ressortent a seulement 344KT,

+du 1% juin au 5 septembre, le cumul des exportations est de 9,86 millions de mt (+34% en 1 an) avec
la Chine et le Brésil en téte (1,28 millions de mt contre 108KT pour la méme époque en 2012),

+ I’EU remonte aussi, mais bcp plus 1égérement, partagée entre un dollar défavorable et des licences

d’exportation a 546KT sur la semaine (cumul & 5,7 millions de mt contre 2,93 sur la méme période de 2012),

MAIS : +/- la pluie contrarie un peu les récolte, mais rien de grave pour le moment, par contre, la remontée des
températures écarte tout gel précoce pour la fin du mois,

+ comme en blé, les fonds reviennent aux achats sur un marché ou ils sont également tres short,

+ support du dollar,

+/- ventes export US a 437.400 mt (< aux attentes) pour un cumul a 42,5% (36,8% en moyenne) et des
besoins hebdo a 354KT,

- le marché retrouve des disponibilités au fur et a mesure que la récolte progresse,

SOJA : - a I’inverse des céréales, les fonds sont longs et d’autres ventes sont envisagées si les supports actuels
venaient a lacher,

- méme si la campagne US parait serrée, le marché s’attend a un rebond de la production de soja dans le
monde en 2014,

- météo humide & CT et donc encore profitable pour les 2 1/3 des sojas,

+ ventes export US a 923.300 mt soir 225KT au dessus des attentes, avec encore des gros chiffres a
venir apres les achats chinois de la semaine (1,93 millions de mt, soit le 5°™ plus gros). Le cumul est de 61,4%
(moyenne 44,5%) et les besoins hebdo de seulement 285KT,

A SUIVRE : les chiffres de surface du 25 seront importants car ils formeront la base de I’USDA d’octobre.



