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BLE: +/- 1éger support dans I’attente des chiffres du FSA concernant le mais et le soja qui seront publiés le 25
septembre,

+/- idem en Europe,

- marché quand méme globalement baissier avec de trés bonnes disponibilités et des prix tres agressifs
en origine mer noire,

- bonnes conditions météo sur tout I’hémisphere nord pour les semis en cours,

- prix des blés US toujours en prime avec, pour corolaire, un programme d’exportation qui aura du mal a
se remplir malgré la Chine et le Brésil trés présents depuis le début de la campagne,

- les prix US sont a environ 270$ fob golfe alors que la mer noire vaut 247/250%. Les derniers achats
égyptiens se sont faits autour 250/255$,

+ tender de Taiwan pour 92KT de blé US,

MAIS : + marché dans I’attente du rapport du FSA le 25 avec une baisse des surfaces semées par rapport aux
97,4 millions d’acres du dernier USDA, a cause du printemps trop humide qui a retardé les semis,

+ le FSA a donné hier une indication en hausse des surfaces non semées, préambule aux chiffres de la
semaine prochaine,

+ la prise en compte de ces mouvements ne se fera qu’avec I’USDA d’octobre qui précisera aussi le
niveau des rendements avec une récolte qui sera déja bcp plus avancée,

+/- méme avec une baisse des surfaces, il existe plusieurs possibilités pour garder un bilan bien équilibré
(feed, export...),

- pression d’une détente sur le pétrole et de la récolte qui regarni les silos,

SOJA : + méme attente au niveau du FSA,

+/- un rating en baisse de 2 points, conformément aux attentes, mais le marché se méfie d’une nouvelle
baisse des rendements en octobre,

- le marché reste vendeur aprés I’USDA de la semaine derniére et avec une météo pluvieuse sur I’est du
Midwest,

- 74% des sojas sont encore en phase végétative et donc aptes a profiter de la moindre goutte d’eau
providentielle,

- les fonds sont longs,

+ des farmers peu vendeurs, dans I’attente de meilleurs prix,

A SUIVRE : FSA, météo et dollar.



