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BLE: +/- baisse limitée en cléture, aprés une journée dans le vert, avec un spread en gain sur le mais,

- le blé européen est au plus bas des 3 derniéres semaines, sous la pression des bonnes disponibilités et
la concurrence de la mer noire,

- les conditions de semis des BH sont bonnes sur I’hémisphére nord avec les pluies de fin aout et
septembre,

- le blé subit également la concurrence du mais en feed,

+ des inspections au plus haut de la campagne avec 46 millions de bx (31,6 la semaine derniére) pour
des besoins de 18,2 millions. Le cumul ressort a 38% contre 30% en moyenne,

+ |éger support venant d’un dollar plus faible depuis le retour au calme au sujet de la Syrie,

- aux US, la récolte de BP est faite a 90% (+10) contre 87% en moyenne et les semis de BH atteignent
12% (+7), soit la moyenne,

MAIS : - en sympathie avec le soja,

- prix US intérieurs et FOB en retrait avec la pression de récolte,

+ les farmers sont moins vendeurs face a la baisse des prix,

+/- des inspections en hausse a 20,1 millions de mt (9,8) mais toujours en dessous des besoins (23,73) et
des questions sur la faculté pour les mais américains de trouver leur place dans le marché mondial face aux brésiliens
et ukrainiens,

+/- le rating perd 1 point (53% de G/EXC) et la récolte demarre a peine avec 4% de mais récoltés contre
10% en moyenne,

SOJA : - ventes techniques et liquidations de fond apres un rapport haussier mais sans surprise,

- des pluies favorables le we dernier sur le nord-ouest de la Corn belt ainsi que dans les prévisions pour
cette semaine,

- du coup, le marché intérieur US baisse un peu, partagé entre le début de la récolte et, comme en malis,
I’absence des farmers a la vente,

+/- des inspections toujours tres loin des besoins (3 millions de bx contre 27) mais un marché qui attend
une hausse dés le mois prochain avec une augmentation des disponibilités liées a la récolte,

A SUIVRE : météo, dollar et rapport sur les surfaces US la semaine prochaine.



