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BLE: +/- 1égére correction par rapport a la baisse d’hier, avant I’'USDA,

- baisse en Europe avec un marché mondial trés bien achalandé et la concurrence de la mer noire,

- ’Egypte a d’ailleurs acheté de cette origine pour son tender d’hier (115KT en Ukraine, 60KT en
Roumanie et en Russie) a des prix stables sur la semaine,

- le gouvernement frangais reléve son estimation de collecte & 37 millions de mt (36,1 en aodt) et le
marche se demande si les exportations pays tiers pourront dépasser les 9,9 millions de la campagne derniere. Certains
opérateurs voient le potentiel a 12 millions, mais pour cela il faudra gagner de nouvelles destinations,

+ Conab retaille dans ses prévisions de récolte (4,95 millions de mt soit -11,9% sur 2012/13) a cause des
dégats causés par des températures trop froides et donc le Brésil sera encore trés présent sur le marché mondial (plut6t
US) pour 2013/14,

+ I’Irak lance un appel d’offre pour S5KT, mais quand les prix lui plaisent, on sait que ce pays achéte

bep plus,

MAIS : + couverture de short en cl6ture avant le rapport,

+/- les opérateurs s’attendent a une baisse des rendements demain, mais elle est déja pour partie
anticipée et la demande en origine US ne semble pas décoller a cause de la concurrence sud-américaine et ukrainienne,

+ les chiffres moyens attendus pour I’"USDA sont un rendement de 153,6 bx/acre (USDA 154,4), une
production, toujours record, a 13,6 milliards de bx (USDA 13,76) et un stock de report a 1,73 milliards de bx (USDA
1,837),

+ rumeurs d’achats d’1 millions de mt de sorgho US par la Chine

- Conab remonte ses prévisions de récolte a 81,3 millions de mt (+1 / aodt),

SOJA : - baisse plus faible qu’attendue du rating,

+/- patience avant I’'USDA dans un marché qui semble avoir déja anticipé une partie des baisses prévues
dans ce rapport,

+ une météo toujours en soutien par manque d’eau et des températures élevées,

- attente d’un planting sud-américain en hausse et une production record au Brésil,

+ vente de 120KT de graines US a la Chine,

+ chiffres moyens estimés pour le rapport : rendement a 41,1 bx/acre (USDA 42,6), production a 3,14
milliards de bx (USDA 3,255) et stock de report a 165 millions de bx (USDA 220),

A SUIVRE : un dollar qui se calme avec la Syrie, comme le pétrole, la météo et I’USDA.



