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BLE: - cléture au plus bas depuis le 16 septembre, sous la pression des révisions de récolte en Australie et
surtout au Canada,

- Stat Can revoit ses chiffres largement a la hausse avec une récolte estimée maintenant a 37,53 millions
de mt (+38% / 2012), contre 33 en octobre et 33,8 attendus, \

- I’ Australie annonce quand a elle 26 millions (la 3°™ plus importante),

- le marché pense que ces chiffres pourraient remettre en cause la hausse attendue du poste exportations
dans le prochain USDA,

- ventes export US décevantes, les plus basses de la campagne, avec seulement 229.200 mt (la %2 des
attentes), en dessous des besoins hebdomadaires de 278K T. Malgré tout, le programme reste toujours en avance avec
un cumul a 75,5% contre 65,1% en moyenne,

+ I’EU a accordé 572KT de licence d’exportation, portant le cumul a 11,8 millions de mt contre 8
millions 1 an plus tét,

+ 1’ Algérie a acheté 300KT pour embarquement janvier 14. Méme qualifiée d’optionnelle, 1’origine aura
surement une grosse partie francaise,

MAIS : - des ventes export décevantes avec 593.600 mt, mais qui restent > aux besoins (242KT). Le cumul est
toujours largement en avance avec 73,1% contre 51,8% en moyenne,

- incertitudes persistantes sur le nombre exact de cargos de mais US repoussés par la chine pour cause
de présence d’OGM non autorisés,

+ production d’éthanol en légére baisse sur la semaine (-1,5%) mais toujours largement supérieure a
I’année derniére (+9,3%). Les marges demeurent excellentes,

+ baisse limitée par les rachats liés a la position toujours tres short des fonds spéculatifs,

SOJA : +/- apres les annulations, support d’une nouvelle vente a la Chine (110KT) mais sur 2014/15,

+/- la demande semble étre un peu moins présente au fur et a mesure de ’approche de la fin de I’année,

+/- ventes export dans les attentes avec 805.200 mt en AR (besoins 47KT) et 355.600 mt en NR. Le
cumul poursuit sa progression a 95,3% contre seulement 67,1% en moyenne. L’engagement actuel en graine US est
35% supérieur a I’année derniére,

- hausse de la production canadienne de canolas largement > aux attentes avec 19,96 millions de mt
contre 16,9 et 16 en octobre,

- météo sud-américaine au beau fixe pour les cultures,

A SUIVRE : baisse du dollar et des bourses en prévision d’un changement de politique accommodante de la FED.



