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BLE: + recouvertures en support avec des fonds qui détiennent toujours une position short record
(103.925 lots),

+ hausse du mais,

+ 1’ Argentine confirme ses 8,5 millions de mt alors que ’'USDA a donné 11 millions en novembre,
une correction semble obligatoire mardi prochain,

+/- ’Egypte a acheté seulement 60KT de blé roumain hier sur la période 20/21 décembre, plutot
décevant, mais le marché voit quand méme une demande mondiale globalement en augmentation,

- attente d’une hausse de la production de blé canadien (33/35) aprés les 33,03 annoncés en octobre
et les 27,21 millions de mt de 2012/13,

- I’ Australie révise également en hausse sa récolte a 26,21 millions de mt contre 24,47 en septembre
et 25,5 pour I’'USDA,

- ’Inde s’appréte a offrir 650KT sur le marché d’exportation,

MAIS : + absence d’intéréts vendeurs et donc reprise des cours en soirée,

+ les fonds (short de 204.441 lots) recouvre une partie de leurs positions,

+ bonnes consommations intérieures en feed compte tenu du ratio blé/mais,

+/- marges toujours tres bonnes en éthanol, mais elles ne sont fixables qu’a court terme a cause des
incertitudes sur 2014 apres les déclarations de I’EPA,

- confirmation du refus de 3 cargos de mais US par la Chine pour cause de présence d’OGM non
autorises,

SOJA: + ralentissement des ventes de farmers aprés la baisse d’hier,

+ demande CT toujours excellentes, méme si les inspections export sont Iégerement en baisse,

- baisse du palme,

- trés bonnes conditions de développement en Amérique du sud,

- attente d’une hausse (16/18) de la production de canolas au Canada aprés 15,963 en octobre et
13,87 millions de mt en 2012/13,

A SUIVRE : incertitude sur I’issue de la politique avenante de la FED avec un 1* impact sur les marchés
boursiers hier.



