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BLE: - baisse en cl6ture malgré des achats de short dans les 5 derniéres minutes,

- les blés US sont compétitifs en FOB mais pas en CAF,

- du coup, I’Egypte a acheté 60K T de blé russe et autant de roumain pour livraison 21/31 janvier. Zéro
blé US et zéro blé frangais, la faute a I’euro pour ce dernier,

- une météo sans impact sur les cultures, avec des températures et des couvertures neigeuses adéquates
sur les plaines US et mer noire,

+ tender de la Jordanie pour 100KT,

MAIS : + légere reprise du mais, dans la lignée du soja, avec des prévisions météo sud-américaines qui virent au
défavorable,

+ ventes de 279KT de mais US au Japon et de 65KT a la Corée,

- le marché craint de nouveaux refus de mais US par la Chine, aprés les 180KT déja renvoyées. Si on en
croit les rumeurs basées sur des analyses en cours, le volume pourrait grimper rapidement jusqu’a 500KT,

SOJA: + forte remontée des températures au Brésil mais surtout en Argentine pour les 7 prochains jours,

+ méme si il y a de I’humidité au sol, le marché voit plus loin et s’inquiete de 1’impact sur les
rendements si cela devait durer sur janvier,

+ justement, & cause de cette humidité des sols, la hausse des températures pourrait faire exploser la
pression fongique et on reparle de rouille asiatique au Bresil,

- I’huile de soja continue sa lente descente,

- poids des futures récoltes sud-américaines, méme si la météo peut entamer le potentiel,

- le marché craint également les futures annulations de cargos US par la Chine dés que le Brésil prendra
le relais. 1l faut savoir que sur les 38,7 millions de mt de graine vendues par les US depuis le 1* septembre, la Chine
en a achetées 24,5 soit 63% !!!

A SUIVRE : dans I’attente de la FED ce soir a 20h, heure de Paris, les opérateurs veulent croire a des décisions
repoussées a janvier en attente de la confirmation de redémarrage de 1’économie US. Dans ce cas de figure, le marché
peut remontée par retour des investisseurs aux achats.



