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BLE: - absence de bonnes nouvelles a I’export pour les blés US pour une cldture sur un plus bas depuis juin
2012,

- les risques de « winter kill » sont absents des prévisions météo pour les US mais aussi la mer noire,

- pression générale sur les marchés en cette fin d’année,

- les prix des blés US sont compétitifs mais ils n’attirent pas bcp les acheteurs qui préférent les blés mer
noire ou EU,

- les disponibilités sont pléthoriques au niveau mondial, la hausse des productions canadienne et
australienne pése sur les marchés et I’Inde confirme sa volonté d’écouler au moins 2 millions de mt a I’export sur les 2
mMOis qui viennent,

- les fonds spéculatifs ont encore accru leur short (+4.482 lots),

+ tender de I’Egypte pour livraison sur 21/31 janvier,

MAIS : - poursuite des craintes de voir la Chine refuser d’autres bateaux de mais US pour cause d’OGM non
autorisés,

- des dréches US seraient en quarantaine dans I’attente du résultat des analyses en cours,

- inspections < aux attentes avec 25,077 millions de bx (att 33/38) contre 40,246 la semaine derniere,

+ les fonds ont Iégérement réduit leur short a 165.263 lots (-22.695), sans doute des opérations
d’habillage de bilan avant la fin de I’année,

+ marges éthanol toujours trés bonnes, supportant les cours & CT alors que I’avenir s’assombrit pour
I’année 2014,

SOJA : + pression vendeuse en séance, avec les céréales, mais une cléture en hausse,

+ les fonds ont accru leur position longue a 130.672 lots (+16.005), confiant dans la demande CT,

+/- des chiffres de crush du NOPA pour novembre a 160,15 millions de bx, < aux attentes (162,3) mais
> a ceux d’octobre (157,1),

+ inspections toujours tres bonnes, avec 62,527 millions de bx pour des attentes de 50 a 60 et 60,430 la
semaine derniére,

- météo sud-américaine trés bonnes pour le développement des cultures de soja,

- rumeurs sur I’apparition de foyers de grippe aviaire en Chine,

A SUIVRE : un marché qui se cherche en attendant le résultat des journées de la FED cette semaine.



