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BLE : - pas de nouvelle vente vers la Chine hier et les opérateurs prennent rapidement ¢ca comme la
fin des besoins chinois pour le moment, en vendant le marché,

+/- inspections US dans les attentes mais < aux besoins pour atteindre les projections de
I’USDA. Le cumul ressort & 8,6 millions de mt, en baisse de 23% sur 1 an,

+ bep de tenders en ce moment : Algérie pour 50KT sur fév/mars, Bangladesh et Tunisie pour
100KT de BT + 75KT de BD et 60 KT d’orge, le tout sur jan/février,

+ prix russes en hausse de 4$ selon Ikar, a 241$ fob, restant encore agressifs par rapport aux
autres origines,

+/- la Bulgarie est toujours en proie a la volonté de brider les importations en provenance
d’Ukraine, surtout pour les graines,

MAIS : +/- les fonds ont racheté un peu de leur short pour une position a 161K lots (-46K),

+/- inspections dans le bas des attentes et < aux besoins mais avec un cumul en avance de 28%
sur 1 an contre +26% pour I’USDA, a 9,18 millions de mt. Le Mexique représente 42% des chargements de
la semaine,

- la Chine estime la récolte 2023 a 288,8 millions de mt (+4,2% sur 1 an) contre 277 pour
I’USDA. Ce nouveau record est a mettre en paralléle d’une sole en hausse de 2,7%, au plus haut depuis
2015,

+/- au Brésil, AG Rural estime les semis de la 1°® récolte & 95% contre 96% en 2022,

SOJA: + météo sud-américaine tjrs dans le dur avec le Brésil qui reste trop sec au centre/nord et trop
humide au sud, aprés une période un peu plus faste. L’ Argentine poursuit sa route plutt équilibrée en
termes de météo,

+/- inspections US dans les attentes, mais au plus bas des 10 derniéres semaines. Le cumul est
en retrait de 16% contre -12% pour I’USDA, a 19,7 millions de mt,

+/- au Brésil, semis & 91% contre 95% en 2022, selon AG Rural,

+ tjrs au Brésil, Safras retaille son estimation de récolte a 158,2 millions de mt (-3,2), nettement
sous la barre des 160 millions,

+ vente de 132KT de graine US a destination inconnue,

A SUIVRE : résultat des tenders, météo et FED.



