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BLE: - encore un plus bas avec peu de nouveauté sur le marché US et une forte concurrence sur le marché
mondial,

- PEgypte a acheté 300KT de blé roumain et francais, 0 en origine US,

- I’Inde remet 2 millions de mt sur le marché pour les 2 mois qui viennent,

- ventes export US a 372.200 mt, le bas des attentes, mais avec quand méme un cumul a 76,7% contre
66,4% en moyenne. Les besoins hebdomadaires ressortent a 274KT,

+ I’EU a attribué 780KT de licences d’exportation, portant le cumul a 12,55 millions de mt contre
seulement 8,6 ilya1l an,

+ un marché survendu dans lequel les fonds sont trés short (record),

MAIS : - ventes des fonds et des spéculateurs apres la présentation au Sénat US d’une loi annulant le mandat
éthanol alors que la production US est au top,

- la Chine repousse encore d’autres bateaux de mais US a cause de présence d’OGM non autorisés,

- encore la Chine qui révise sa production de mais a la hausse a 217,7 millions de mt apres les 211 de
I’USDA mardi,

- une offre pléthorique avec un stock mondial a 162,46 millions de mt, le plus haut des 13 derniéres
années,

- une météo sud-américaine propice au mais, si ce n’est dans qq zones en Argentine,

+ ventes export plutdt positives avec 695.400 mt et un cumul a 72,5% contre 53,4% en moyenne et des
besoins de seulement 263KT, \

+ vente 120KT a destination inconnue, la 2°™ en 2 jours (a retrouver dans les chiffres de jeudi
prochain),

+ production d’éthanol en hausse (+3,4% sur 8 jours et +14,56% sur 1 an), au plus haut depuis 1’été
2011, grace a des marges en béton,

SOJA . - comme en mais, les opérateurs sont a la vente, annulant ainsi les effets d’une trés bonne demande,

- le marché pense que I’USDA sous estime la production sud-américaine et voit plutét 90/91 millions
pour le Brésil (USDA 88) et 57 pour I’ Argentine (USDA 54,5),

- attente d’annulations massives (1 a 2 millions de mt) au niveau des achats chinois en graines US des
que la récolte commencera au Breésil,

- hausse des ventes de farmers apres la reprise de mardi,

+ ventes export US tres bonnes avec 1,108 millions de mt en AR et 413.900 mt en NR. En AR le cumul
atteint 96,4% (69,3% en moy) et les besoins sont d’un ridicule 37KT !l

A SUIVRE : la météo sud-américaine qui va conditionner le marché d’ici le printemps, les décisions de la FED et le
débat autour de la loi sur I’éthanol aux US.



