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LE: + les 2 pieds dans le weather market, surtout pour le mais qui catalyse la hausse et raméne tout le monde
aux achats,

+ les fonds sont shorts en blé (49.558 lots),

+ la prime de risque grimpe en méme temps que les incertitudes sur les dégats dus au gel. Une
estimation des rendements des BD au Kansas ressort & 35 bx/acre contre 42 en 2012 et 39 en moyenne, ce qui
amenerait a une perte de 100 millions de bx sur I’année derniére,

+ le crop tour ne rendra son chiffre qu’en fin de semaine,

+ des inspections export en support également, avec 30,9 millions de bx (24,84 il y a 8 jours) pour des
besoins de 23,2. Le cumul atteint 88% contre 87% en moyenne et il reste 5 semaines avant la fin de la campagne US,

+ le rating en BH perd 2 points a 33% de G/EXC contre 64% en 2012. Le stade épiaison est atteint par
14% des BH contre 55% en 2012 et 29% en moyenne, preuve du retard des cultures, retard qui aura pu sauver qq blés
du gel,

MAIS : + limit up pour I’AR avec des prévisions météo défavorables sur la semaine et donc des semis qui ne
pourront pas accélérer, favorisant d’autant plus I’envolée des prix,

+ le planting atteint 5% (+1 en 8 jours !!!) contre 53% en 2012 et 31% en moyenne. Méme si la fenétre
optimale pour les semis n’est pas encore dépassée, il y a bep de chance pour qu’elle le soit pour une grosse partie des
semis,

+ la crainte d’une perte de surface est significative ce qui amplifie encore plus le mouvement sur les prix
et la hausse de la prime de risque météo,

- inspections export décevantes (11,6 millions de bx pour des besoins de 18,6) avec un cumul a 58,5%
contre 63% en moyenne. L’impact de ces chiffres est faible vis-a-vis de la météo

SOJA: + largement suiveur des céréales tout au long de la journée,

+ des inspections > aux attentes avec 8,9 millions de bx (4,8 il y a 8 jours) pour des besoins de 5,4
millions. Le cumul est toujours en avance a 93% contre 83,5% en moyenne,

- la Chine est peu présente pour le moment en origine US malgré I’attente interminable au Brésil. La
grippe aviaire et des marges faibles peuvent expliquer cela,

+ marché cash US tiré par le ttx qui force la trituration a rester active plus longtemps que prévu et donc
le marché de la graine @ monter face a des disponibilités trés faibles,

- seul élément positif de la mauvaise météo US, le switch plus que probable de surfaces mais vers le
soja,

A SUIVRE : météo US.



