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BLE : + reprise dans un weather market qui fait remonter la prime de risque. Le gel d’hier matin sur les plaines
US rameéne les acheteurs au marché,

+un 1* chiffre de perte circule ce matin, a 60/100 millions de bx, mais il faudra attendre le verdict du
croup tour sous 10 jours pour avoir une valeur plus fiable,

+ les marchés, dans leur globalité, se reprennent (métaux, énergie et bourses depuis 3 jours) dans
I’attente de la réunion de la BCE la semaine prochaine, de laquelle les opérateurs attendent un signe fort compte tenu
de I’état de I’économie de ’EU,

- faibles ventes export en AR a 71.700 mt pour des besoins de 253KT. Le cumul ressort a 94% contre
95% en moyenne et il reste 5 semaines avant la fin de la campagne,

+/- ’EU a donné 273KT de licence d’exportation (cumul a 16,36 millions de mt contre 11,30 en
2012/13) mais aussi 100K T a I’importation, dont 77K T de blé US,

- I’'IGC abaisse son estimation de récolte mondiale 2013/14 a 680 millions de mt (-3), mais elle reste
toujours > de 4% sur celle de 2012/13. Les stocks remontent a 181 millions de mt (+2),

MAIS : + méme support global des marchés dans I’attente de la BCE,

+/- une météo US meilleure et donc favorisant ’accélération du planting, sauf sur le sud-est et le delta
ou les pluies seront encore présentes la semaine prochaine,

+ ventes export dans le haut des attentes avec 314.700 mt en AR pour des besoins de 201KT. Le cumul
est a 81% contre 85,5% en moyenne,

+ ’USDA a annoncé la vente de 300K T vers la Chine et 240KT a destination inconnue hier. La Chine,
comme pour les autres MP, cherche a reconstruire ses stocks,

- ’IGC reléve son estimation mondiale a 939 millions de mt (+12), en hausse de 10% sur 2012/13, ce
qui accroit encore 1’écart avec les derniers chiffres de ’'USDA (856),

SOJA : + dans le sillage des céréales avec les ventes export en support pour le ttx (193KT et un cumul a 101%
contre 75% en moyenne),

- le spread AR/NR se réduit aprés des annulations de contrats,

+/- ventes export a -206.300 mt en AR et 628.500 mt en NR. Le cumul est de 99% contre 93% en
moyenne et les besoins de 16KT,

+/- cela montre la baisse d’intérét sur la campagne actuelle avec la montée en puissance de I’ Amérique
du sud et la volonté de certains acheteurs (Chine) d’étre présent sur la NR,

A SUIVRE : la météo du we pour le planting US mais aussi européen, les conditions climatiques en mer noire avec le
retour de la Russie et I’Ukraine sur les marchés et le volet économique avec la réunion de la BCE en ligne de mire.



