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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 19/10/2023 $1,0537

BLE: + poursuite de la reprise sur les plus bas, crainte liée aux conflits, bonne demande te marché indien sous
tension,

+/- 34 bateaux ont atteint les ports ukrainiens depuis le 06.09, via le corridor humanitaire, dont 20 pour
charger des produits agricoles,

- d’un autre c6té, les exportations ukrainiennes de céréales sont en baisse de 32% a 7,8 millions de mt
depuis le 01.07, dont seulement 4 millions de mt de blé,

+/- la Chine a importé seulement 660KT de blé sur septembre, en baisse de 66% sur 1 an mais le cumul
depuis janvier ressort a 10,2 millions, en hausse de 54% sur 1 an,

+ en Inde, le marché intérieur est au plus haut depuis 8 mois malgré les mesures récentes déja prises par
le gouvernement. Les stocks atteignent 24 millions de mt au 01.10 contre une moyenne de 37,6 millions. Pour
encourager une hausse des semis a venir, le pays reléve de 7% son prix d’achat en blé,

+ achat de 60KT par la Corée et de la méme qté par la Thailande,

+/- ventes export US prévues entre 350 et 800KT,

- exportations EU vers les pays 1/3 a 8,81 millions de mt depuis le 01/07, en baisse de 22% sur 1 an,

+/- en Russie, SovEcon abaisse son estimation de récolte de blé a 91,4 millions de mt (-0,2) toujours
largement > aux 85 de I’'USDA,

MAIS : +/- la croissance chinoise atteint +4,9% sur 1 an au 3°™ trimestre, > aux attentes de +4,5% mais loin des
valeurs d’il y a 2 ans,

+/- tjrs en chine, les importations de mais ressortent a 1,65 millions de mt sur septembre (+7,3%) mais
le cumul depuis janvier est en baisse de 10% a 16,6 millions de mt,

+/- météo US peu impactante pour la récolte en ce moment,

+ production d’éthanol au plus haut des 6 dernieres semaines, avec 1,035 millions de bpd, > aux attentes
et aux besoins. Malgré cette bonne production, les stocks continuent de baisser, aux plus bas depuis décembre 2021,

- au Brésil, ANEC révise a la baisse ses prévisions d’exportations pour octobre, a 8,5 millions de mt (-

017)1

+/- ventes export US attendues entre 500KT et 1,5 millions de mt,

+ le temps sec qui regne en Argentine provoque un retard dans les semis qui en sont & 16% contre 25%
en moyenne,
SOJA: +/- poursuite marquée du spread HS/TTX et support du temps sec en Amérique du sud,

+ la météo sud-américaine reste trop séche sur une grosse partie de I’ Argentine et du Brésil, avec des
perspectives un peu meilleures pour la fin de la semaine en Argentine et la fin du mois au Breésil,

+ vente de 132KT de graine US & la Chine,

+/- ventes export entre 950KT et 1,625 millions de mt,

- Abiove estime la récolte 23/24 au Brésil a 164,7 millions de mt (USDA 163) contre 157,7 en 22/23
avec des exportations a 100 millions de mt (USDA 97,5) et un crush a 54 millions de mt (USDA 55,75). Les semis en
sont a 16% contre 17% en moyenne,

A SUIVRE : météo.



