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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 17/10/2023 $1,0535

BLE: - prix en baisse en Russie, a 225$ fob, selon Ikar, soit -53% sur la semaine, créant une forte concurrence
sur les marchés,

+ présence chinoise au marché, avec 180KT de blé US, apres les achats en origines frangaises,

+ en Ukraine, le gouvernement estime les destructions, dues aux attaques russes, a 300KT de céréales et
a 40% du potentiel d’exportation, depuis début juillet,

+/- inspections Us dans les attentes mais avec un cumul en retrait de 28% sur 1 an contre des projections
USDA & -8% sur la campagne 23/24,

+/- aux US, semis des BH a 68% (+11), dans la lignée de 2022 (67%) et de la moyenne (68%),

+ en Argentine, compte tenu d’un impact météo négatif, BAGE estime la production en baisse a 16,2
millions de mt (-0,3) contre 16,5 pour le dernier USDA,

+ achat de 100KT de BD par la Tunisie et de 470KT de BT par I’Egypte (300KT russe, 120KT roumain
et 50KT bulgare),

+/- selon Agrimer, 17% des BH sont semés, en progression de 14 points sur la semaine,

MAIS : - inspections US < aux attentes et un cumul qui ressort a 3,932 millions de mt, en hausse de 19% sur la
campagne contre des projections a +22% pour I’USDA,

+ nouvelle vente de 200KT de mais US vers le Mexique,

+/- récolte US a 45%, soit une progression de 11 points en 8 jours, malgreé les pluies, et en avance sur
2022 (43%) et la moyenne (42%),

+/- semis brésiliens a 41% selon AG Rural, contre 46% en 2022,

- Ikar releve son estimation de récolte en Russie, a 16,4 millions de mt (+0,4) contre 14,6 pour I’'USDA,

+/- semis brésilien de mais a 41% selon AG Rural, contre 46% en 2022,

+/- en Ukraine, la récolte atteint déja 52,5 millions de mt, dont 22,2 en blé, 5,9 en orge, 5,8 en mais, 9
en graine de tournesol et 4 en graine de colza,

+/- en France, selon Agrimer, la récolte de mais en est a 50% contre 27% il y a 8 jours,

+ en Argentine, a cause du manque de pluie, BAGE estime qu’il ne sera pas possible d’atteindre les
prévisions de surface de 7,3 millions d’ha. Les semis en sont & 19% pour le moment,

SOJA: +/- trop de pluie au sud pour le Brésil et trop sec sur le centre et sur I’ Argentine,

+/- récolte US a 62% (+19) contre 60% en 2022 et 52% en moyenne. Les farmers privilégient la récolte
du soja au mais, moins sensible,

+ crush record pour un mois de septembre, selon le NOPA, avec 165 millions de bx, largement > aux
attentes. Malgré ce chiffre, les stocks d’huile sont < aux prévisions, au plus bas depuis décembre 2014, signe d’une
forte consommation qui supporte les cours,

+/- semis brésilien a 17% (+7) selon AG Rural, contre 24% en 2022 et conforme a la moyenne,

+ inspections > aux attentes avec 2,012 millions de mt, au plus haut de la campagne. LA Chine
représente 68% de ce volume. Le cumul est en avance de 15% sur 1 an contre des projections & -12% pour I’USDA,

A SUIVRE : météo.



