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BLE : - leader de la baisse sur le CBOT malgré des prix déja trés compétitifs,

+/- il y a eu encore des gelées cette nuit sur les plaines US, mais encore une fois, le stade actuel est
moins sensible que 1’épiaison et les pertes potentielles sont difficiles & quantifier pour le moment,

+/- un crop tour devrait étre organisé sur les 2 prochaines semaines afin de préciser cela et permettre au
marché de s’orienter dans la bonne direction,

- Stat Can annonce des surfaces de blé en hausse pour 2013/14 4 26,618 millions d’acres (23,706 en
2012 et 24,4 attendus), mais elles pourraient étre revues a la baisse a cause des conditions climatiques froides et
humides du printemps et de 1’épaisse couche de neige encore présente,

- le marché subit le poids des futures récoltes volumineuses attendues un peu partout dans le monde
(Canada, Europe et mer noire),

MAIS : +/- reprise technique en milieu de journée aprés 2 jours de baisse et des conditions de semis encore
difficiles,

+/- la date de semis optimale est atteinte et un planting tardif donne de moins bons rendements, en
théorie,

- les conditions météo 6/10 jours annoncent un temps plus chaud et plus sec et donc une accélération des
semis,

+ la production d’éthanol continue de se reprendre (+2,5% sur 8 jours et -1,40% sur 1 an), avec des
marges en légére baisse, mais toujours positives. La consommation de mais ressort a 89,6 millions de bx (87,36 ilya 8
jours) mais reste encore < aux besoins (90,91) pour atteindre 1’objectif de 4,55 milliards de bx de ’'USDA (cumul
actuel a 2,81),

SOJA : - sous la pression des attentes de hausses de surfaces aux US, au détriment du malis, si les retards de
semis persistent,

- le spread AR/NR baisse un peu avec 1’idée que les US sont sur le point d’importer des graines et du ttx
brésiliens rapidement pour répondre & la demande du marché intérieur,

+ vente de 116KT de graines US a destination inconnue, mais tout le monde pense a la Chine qui
continue de reconstruire ses réserves malgré la dispersion du virus H7N9,

+ reprise de 1’huile de soja dans le sillage du palme,

+ Stat Can corrige a la baisse ses estimations de surfaces en canolas a 19,133 millions d’acres contre
21,531 en 2012 et 20,30 attendus,

A SUIVRE : la météo, le dollar avec la réunion de la BCE et les ventes export US.



