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BLE: + une météo US toujours froide et humide cette semaine avec encore des gelées sur les blés durs,

+/- le retard dans le développement des blés di a la météo de cet hiver va paradoxalement protéger les
blés des gros dégéts, le stade actuel n’étant pas le plus sensible au gel. Il faudra de toute fagon attendre au moins 2
semaines pour pouvoir les quantifier vraiment,

+/- ce sera pareil en Europe ou la hausse récente des températures va permettre de reprendre les travaux
des champs et de voir réellement les pertes de potentiel,

MAIS : +/- prise de profit par inversion de spreads, for¢cant I’AR a la baisse et la NR a la hausse,

+ crainte de voir la mauvaise météo US reculer les dates de semis et faire migrer des hectares de mais
vers du soja,

+ encore de I’eau pour ce we avant une remontée des températures la semaine prochaine. Certains
opérateurs craignent des inondations localisées la ou la neige est en forte épaisseur,

+/- baisse de la production d’éthanol sur la semaine (-2,6%) pesant sur les cours, alors que de bonnes
marges les soutiennent,

SOJA : + gains tardifs en AR avec le retour de la rumeur de gréve dans les ports brésiliens pour cette fin de
semaine,

+ le retard de chargement, qui ne se résorbe pas au Brésil, devrait forcer la Chine a revenir vers les
graines US lors de son prochain achat,

- d’un autre c6té, la consommation de poulet est en chute chez nos amis chinois a cause de la grippe et
cela devrait peser un peu sur la demande en ttx,

+/- la trituration US cherche les derniéres graines locales disponibles & grands coups de dollar alors que
les prix fob golfe semblent se tasser un peu en attendant les prochaines affaires,

A SUIVRE : un dollar qui se reprend un peu aprés la rechute des bourses et qui pése sur les commodities et la météo.



