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BLE : - baisse dans la lignée de ’'USDA qui a relevé les stocks US et mondiaux au-dela des attentes, ramenant
les fonds & la vente,

- ’essentiel de cette baisse vient d’une moindre consommation en feed, aussi bien aux US qu’en Europe
et en Chine,

- on ne note aucun changement dans les exportations US, alors que la demande reste faible en ce
moment (concurrence australienne) et que les récoltes européennes et mer noire vont rapidement revenir de maniére
agressive sur le marché,

+/- seule, la météo, défavorable en ce moment avec des gelées sur les plaines US et trop d’eau et des
températures froides en Europe peut maintenir une certaine prime de risque dans les prix,

MAIS : +/- un rapport Iégérement haussier si on regarde la hausse moins forte qu’attendue des stocks US, mais
que les opérateurs n’ont que peu valorisée dans 1’attente de la future récolte,

- la hausse de la consommation de mais éthanol (+50 millions de bx) ne compense pas la baisse en feed
(-150) et celle des exportations (-25),

- le stock mondial grimpe plus que prévu avec des hausses de production en Europe (+1,4 millions de
mt) et au Brésil (+1,5) et des baisses de consommation en feed aux US (-3,81) et en Chine (-0,5) alors qu’elle remonte
en Europe (+1,5),

+ la production US d’éthanol est en hausse (+5,8%) sur la semaine grace a de meilleures marges,
permettant a la consommation de mais de dépasser les besoins (89,67 millions de bx contre 88,3) pour la 1°° fois
depuis 3 mois. Les perspectives de marges étant meilleures, cela soutien le marché a MT,

SOJA : +/- 1égérement haussier sur des stocks US inchangés (125 millions de bx), contre des attentes a la hausse
(136), mais la révision des stocks mondiaux (+2,39 millions de mt) contre des attentes en baisse (-0,4) a refroidi le
marché,

+/- un peu plus de crush aux US (+20) et d’export (+5), compensés par une baisse (-25) de la « boite a
fourre tout », les « résiduals », permet aux stocks d’éviter une baisse mal venue,

- des production breésilienne (83,5) et argentine (51,5) > aux attentes confirment qu’une fois les
problémes logistiques estompés, le monde ne manquera pas de soja,

A SUIVRE : la météo va reprendre le devant de la scéne jusqu’au prochain rapport, maintenant que celui la a rassuré
les esprits.



