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BLE : + retour des achats spéculatifs avec la tension autour du nucléaire en Ukraine, avec la quasi-
certitude de ne pas voir de prorogation du corridor apres le 17 juillet et enfin, avec une météo US pluvieuse
ralentissant la récolte des BH,

+ le matif reste suiveur du CBOT, alors que les récoltes francaises ont été stoppées par la pluie,

+/- en Russie, Agritel révise son estimation de production en hausse de 2,5 millions de mt a
87,5. Les conditions météo restent bonnes mais, dans certaines zones, la sécheresse pourrait compromettre
les rendements et conduire a un chiffre < a 85 millions,

+ achat de 2/250KT de BD par I’Algérie et de 100KT de BD et la méme quantité de BT par la
Tunisie,

+ tender de 180KT par la Thailande et de 116KT par le Japon,

+ le Maroc officialise la mise en place de subventions a I’importation dés ce mois-ci afin de
palier a une faible récolte cette année a cause de la météo trop seche,

MAIS : - pluies et températures < aux normales sur le centre et I’est des US, des conditions propices au
bon développement du mais,

+ par contre, un rating a seulement 51% reste faible et les projections de rendement, avec ce
rating, sont de I’ordre de 171,5 bpa (181,5 USDA juin) pour une production de 14,8 milliards de bx (15,265
USDA juin) Il

+ support venant de la hausse du pétrole suite a la baisse de production reconduite en Arabie et
Russie et a la croissance (< aux attentes gd méme) de I’économie chinoise,

+/- le Mexique révise a la hausse sa production de mais, a 28,5 millions de mt (+2),
essentiellement du mais pour la consommation humaine, apres les restrictions mises en place concernant les
OGM américains,

SOJA : + rating en baisse a 50% et suite de la forte baisse des surfaces dans le rapport du 30 juin,
+ I’estimation de rendement liée a un rating a 50% ressort a 50,5 bpa (52 USDA juin) pour une
production de 4,190 milliards de bx (4,510 USDA juin),

A SUIVRE : météo, tensions en Ukraine et prochaine rencontre de la FED avec la poursuite envisagée de la
hausse des taux.



