Dugue Courtage

SR

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 21/06/2023 $1,0908

®  8-14 Day Precipitation Outiook &

BLE : +/- meilleures précipitations sur le nord des plaines US, bénéfiques pour les BP,

+ malgré cela, le rating BP chute de 9 points & 51% contre 59% en 2022. Pour les BH, la récolte atteint 15%
(attentes a 18/20%), en progression de 7% sur la semaine et a comparer aux 23% de 2022 et aux 20% en moyenne. Le
rating, déja bas, reste stable a 38% de g/exc contre 30% en 2022,

+/- inspections US dans les attentes, avec 238KT et un cumul a 556KT pour cette jeune campagne,

+ la Russie multiplie les déclarations sur le fait de na pas reconduire le corridor aprés son expiration le 18
juillet. La pression monte aussi au sujet des inspections de bateaux en Turquie, avec seulement 1,7 bateau par jour contre
plus de 3 en mai et plus de 10 en octobre dernier,

+ achat de 630KT environ par I’Algérie sur aodt, essentiellement en origine russe. Les blés EU étaient plus
chers de 30$ en fob,

+ tender du Japon pour 93KT,

- apres avoir mis en place une interdiction a I’export I’année derniére afin de reconstituer ses stocks et en
anticipation d’une récolte encore importante cette année, I’Inde va autoriser qq licences a I’exportation vers plusieurs pays
rigoureusement sélectionnés, dont I’Indonésie,

+/- exportations de I’EU a 30,37 millions de mt en blé (+11%) et a 6,28 millions en orge (-10%),

- prime en baisse en France, en orge mais aussi en blé, avec une pression de récolte qui augmente pour les
orges et une absence de débouchés export faute de compétitivité,

MAIS : +/- qq pluies sur le sud mais encore sec sur le nord et I’est de la C.Belt ces derniers jours. Les prévisions sur
un peu plus encourageantes mais elles restent a vérifier sur le terrain,

+ le rating perd 6 points a 55% de g/exc contre 70% en 2022

- Safrinha récoltée a 4,7% selon AG Rural contre 11% en 2022. La pluie ralentit les opérations. La derniére
estimation de récolte pour le Brésil ressort a 130 millions de mt (+1) en ligne avec les 132 de ’'USDA,

- inspections dans le bas des attentes et < aux besoins. Le cumul ressort a 31,981 millions de mt, en baisse de
31% sur 1 an, dans les projections de I’'USDA (-30%),

+ Cordonnier révise a la baisse son estimation de rdt (177 bpa soit -1) et de récolte (14,770 milliards de bx)
aux US contre 15,265 milliards de bx pour I’USDA de juin,

- la Chine a importé 1,66 million de mt de mais en mai, en hausse de 66% sur avril mais en baisse de 20% /
mai 2022. Le cumul sur les 5 premiers mois de 2023 ressort a 10,19 millions en baisse de 11% sur 1 an, a cause de la
concurrence des blés feed en alimentation animale,

SOJA: + les fonds sont aux rachats, prenant la décision de faire repartir les cours a la hausse, avec une météo US
défavorables et une origine Brésil moins agressive,

+ le rating US perd 5 points sur la semaine, a 54% de g/exc contre 68% en 2022,

+ comme pour le mais, Cordonnier révise le rdt US a la baisse a 51 bpa et la production a 4,440 milliards
contre 4,510 pour le dernier USDA,

+ de méme pour la production en Argentine avec un chiffre & 21 millions de mt (-1) contre 25 pour I’'USDA,

+/- la Chine a importé 12,02 millions de mt de soja sur mai (+24% sur 1 an) en rattrapage du faible chiffre
d’avril. L origine Brésil représente 91% et I’US seulement 7,7%. Le cumul atteint 20,15 millions de mt contre 20,47 en
2022,

+/- inspections < aux attentes et aux besoins avec seulement 185KT. Le cumul atteint 49,030 millions de mt,
en baisse de 4% sur 1 an contre des projections a -7% pour I’USDA,

A SUIVRE : Météo.



