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BLE: +/- le marché reste partagé entre le retard des exportations US et les conditions qui continuent
de se dégrader sur I’ouest américain,

+ le rating concernant les BH aux US baissent encore sur I’ouest des plaines (Kansas) a cause
du manque d’eau qui perdure malgré qq pluies passageres,

+/- les prévisions 8/10 jours ne montrent toujours pas d’amélioration alors que sur ’est, les
conditions sont trés favorables a une bonne reprise en sortie de dormance,

-I’Egypte vient d’annoncer que ses stocks étaient bien pourvus jusqu’en juin,

+ le marcheé européen résiste mieux, malgré un euro qui continue de se renforcer,

MAIS : + encore sous le coup des bons chiffres d’inspections export d’hier qui ont surpris le marché,
+/- spread entre I’ AR (stocks tendus) et la NR (hausse attendues des surfaces),
+/- les marges éthanol s’améliorent avec la hausse du prix de 1’éthanol et des DDGS, mais elles
continuent d’€étre négatives dans pas mal d’endroit, faisant tourner les industries au ralenti,
- ceci, plus une demande export toujours faible, ne donnent que peu de soutien aux marchés,

SOJA: + confirmation de pluies inférieures aux prévisions de lundi pour les 10 prochains jours en
Argentine et rebond du marché,

+ au Brésil, ¢’est I'inverse, les pluies sont 13, retardant les opérations de récolte au nord et
favorisant les conditions de culture au sud,

+ la file d’attente de bateaux s’allonge dans les ports brésiliens et certains pensent que les
consommateurs (Chinois) devront revenir sur I’origine US en rapproché pour éviter la rupture,

A SUIVRE : les mémes qu’hier et sans doute que demain, la météo et la monnaie.



