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BLE: + pluies décalant les récoltes aux US, achat de 1’ Arabie (624KT sur sept/octobre), tender de I’Egypte
(fin juillet), inspections des bateaux bloquées par la Russie en Turquie et inondation dans la province du Hénan en
Chine, voila les éléments haussiers du jour avec des rachats de fonds a la clé,

- en Russie, Sovecon reléve son estimation d’exportation pour 2023/24 a 45,7 millions de mt (+2,7), soit
le niveau du dernier chiffre de ’USDA (45 ;5),

+/- rating BH aux US a 36% (+2), dans les attentes et > aux 30 de 2022. La récolte commence tout
juste, a 4% contre 5% en 2022. Pour les BP, les semis se terminent (93%) et le 1°" rating ressort & 64%,

+ en Australie, en anticipation de I’impact d’El Nino, Abares estime la prochaine récolte a 26,2 millions
de mt, soit une baisse de 34% par rapport a la précédente,

- inspections Us dans le bas des attentes pour la 1% publication de la campagne 2023/24, avec
seulement 58KT en cumul,

- en Argentine, avec une météo favorable, les semis de blé sont faits a 6% avec une prévision de récolte
de 18 millions de mt contre seulement 12,4 cette année,

MAIS : +/- la météo reste le sujet dominant du marché du mais, avec encore qq pluies cette semaine mais peu
dans les prévisions 8/14 jours. Les températures restent clémentes,

- début de la récolte de la safrinha au Brésil, a 1,4% selon AG Rural, en attendant une récolte record,
pesant déja sur les prix US,

+/- inspections US = aux attentes et aux besoins, avec 1,181 millions de mt dont 34% vers la Chine. Le
cumul est en retard de 32% contre des projections en recul de seulement 28% pour I’USDA,

+/- semis US a 96% (+4) contre 97 pour les attentes, 93% en 2022 et 91% en moyenne. Le rating perd 5
points & 64% (= aux attentes), a comparer aux 73% de 2022,

- selon le Census, le cumul de la consommation de mais éthanol est en baisse de 4,5% pour des
projection USDA a -1,4%,

+/- en Argentine, BAGE estime la récolte a 29% (+2 en 8 jours) avec une production stable a 36
millions de mt (USDA 37),

- au Brésil, Stone X reléve la sienne a 133,75 millions de mt (+2,2) dont 103 pour la safrinha,

+/- le Mexique a validé I’interdiction de mais OGM en food, tout en le maintenant en feed, la principale
utilisation des mais US. Malgré cela, le gouvernement US veut déposer une plainte,

SOJA: +/- inspections US dans le bas des attentes et égales a seulement 50% des besoins avec 214KT. Malgré
¢a, le cumul n’est en baisse que de 3% depuis le début de la campagne contre des projections de I’lUSDA a -7%,

+/- semis US a 91% (+8) contre 76% en 2022 et en moyenne. Le 1° rating ressort a 62% contre 65%
attendu,

- déja 200KT de graine brésilienne sont en route vers les US, montrant la compétitivité de cette origine.
Le volume total de cette campagne pourrait dépasser le précédent record de 2014 avec un peu plus d’1 million de mt,

+ en Argentine, BAGE estime la récolte a 87% (+9) et laisse sa prévision de récolte inchangée, a 21
millions de mt contre 27 pour ’USDA,

A SUIVRE : I’aggravation du conflit russo-ukrainien, la météo US et le prochain rapport vendredi.



