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BLE: - baisse dans un marché vendeur sur des considérations techniques,

- I’absence de demande en origine US, a part la vente au Japon en commun avec le Canada et
I’ Australie, commence a doucher les espoirs des plus optimistes,

+/- de son coté, I’EU a attribué 364KT de certificat d’exportation, portant le cumul a 10,8 millions de mt
contre 7,9 un an plus t6t. Cela ne suffit pas a protéger le marché européen de la baisse américaine,

- le dollar continue de s’affaiblir aprés des indices PMI meilleurs qu’attendus en Allemagne et surtout en
Chine,

MAIS : - les prévisions météo valident une amélioration des conditions sur 1’ Argentine pour les 2 prochaines
semaines avec 1’arrivée de pluies, ce qui pése sur les cours,

- la demande en origine US est toujours aussi faible, faisant penser que les cours actuels ont bien mis un
frein a la demande,

+/- contrairement aux attentes, la production d’éthanol a grimpé sur la semaine (+1% sur 8 jours et -
15,2% sur 1 an), mais la consommation de mais (83,2 millions de bx) reste encore loin des besoins (86,9 millions). La
Iégere amélioration des marges est pour bcp dans la reprise,

SOJA: + la demande supporte les cours avec encore de grosse ventes (Chine 513KT et inconnue 113KT) sur
2013/14, supportant la NR sur le CBOT,

+ les ventes export sont attendues entre 700KT et 1,2 millions de mt (1,789 millions la semaine
derniére),

- la météo sud-américaine confirme I’arrivée de précipitations sur I’Argentine et le sud du Brésil, alors
qu’au nord les conditions continuent d’étre idéales, méme si la récolte avance lentement sous la pluie,

- le Mato Grosso a rentré 3% de sa récolte avec des rendements > a ceux de 2012,

A SUIVRE : ventes export US, météo et dollar.



