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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 27/04/2023 $1,1056

BLE : - pluies sur le sud des plaines US et 6™ séance de baisse pour le CBOT. Le marché reste qd méme attentif
au rating qui devrait reprendre quelques points lundi prochain,

+ les Russes font tjrs pression afin d’obtenir un allegement des sanctions contre la prorogation du corridor
au-dela du 18 mai,

+ le matif profite de cette tension mais aussi de I’autorisation par I’EU de I’interdiction d’importation de
céréales ukrainiennes par certains pays de I’Union (Hongrie...) afin de préserver leur marché intérieur d’une baisse de prix
exagérée,

+/- ventes export US entre 75 et 400KJT en AR,

+/- exportation de blé par I’EU & 25,02 millions de mt (+10%) et d’orge & 5,09 millions de mt (-23%) depuis
le 1°" juillet 2022,

- Stat Can annonce des surfaces de blé a 26,97 millions d’acres pour cette année, record de 22 ans, > aux
attentes et a comparer aux 25,4 millions de 2022,

+ achat de 75KT par la Tunisie, de 77KT par la Corée et tender de 50KT de I’lrak et tender « petits ports »
de I’Algérie,

+ en Ukraine AKP estime la récolte 23 a 16,2 millions de mt contre 21 pour la précédente selon I’'USDA
avec des exportations a 8,8 millions de mt contre 14,5 sur 2022/23,

MAIS : - faible demande en origine US et impact de I’annulation par la Chine en début de semaine,

+/- les semis US sont lents cette semaine mais les prévisions 8/10 jours semblent ouvrir une fenétre pour
I’accélération des opérations,

- production d’éthanol en retrait de 6% sur la semaine, selon I’EIA, & 967K de bpd avec une consommation
de mais < aux besoins pour atteindre les projections de I’USDA depuis 9 semaines maintenant. Par contre, avec une
augmentation de la demande en carburant, les stocks se réduisent rapidement et cela devrait avoir un impact positif sur les
marges,

+ importations de mais par I’lEU & 22,65 millions de mt, en hausse de 72%,

+/- ventes export attendues entre 100 et 800KT en AR plus 0 a 400KT en NR,

- en Argentine, I’attaché USDA voit un rebond de la récolte 2023/24 a 54 millions de mt, une fois le pays
sorti de la sécheresse historique qu’il traverse actuellement,

+/- en Afrique du sud, le CEC estime la récolte 23 a 15,9 millions de mt, en hausse de 2,7%,

+ en Ukraine, AKP voit la récolte 2023 a 22,9 millions de mt contre 27 pour la derniére selon I’'USDA avec
des exportations en baisse de 25,5 a 18,2 millions,

SOJA: - 6°me séance de baisse en graine et ttx, sous pression de la récolte brésilienne dont les graines sont en
discount de presque 100$ par rapport a I’origine US. Cela permet aux triturateurs américains d’importer ce qui met les prix
US encore plus sous pression,

+/- Stat Can estime les surfaces de canolas a 21,6 millions d’acres pour cette année, en hausse de 0,2 million
mais < aux attentes (21,8),

+/- ventes export prévues entre 75 et 500KT en AR et moins de 150KJT en NR,

- nouvelle hausse de production au Brésil sur 2023/24 selon I’attaché USDA, a 159 millions de mt avec la
poursuite de I’augmentation des surfaces,

- la Chine confirme sa volonté d’augmenter ses volumes de production d’ici 2030, pour faire passer son
autosuffisance de 82 a 88% de ses besoins, le reste étant bien sur couvert par les importations,

+ nouvelle baisse de I’estimation de la production en Argentine par le Dr. Cordonnier, a 23 millions de mt (-
1) contre 27 pour I’USDA,

A SUIVRE : météo et corridor.



