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- prises de profits apres la hausse des derniers jours dans un marché un peu suracheté,

- le blé perd du terrain au profit du mais,

- les craintes d’une demande atone, en dessous des prévisions, commencent a peser sur les cours,

- les inspections ressortent 21,8 millions de bx, en hausse sur la semaine derniére (10,6) mais largement
< aux besoins (25,3). Le cumul atteint 53,5% contre 62% en moyenne,

- la Corée du sud a acheté 60KT de blé feed (Amérique du sud et Inde) et ’'UAE 20KT en origine

australienne,

+/- les conditions sont plutdt bonnes pour les BH en Ukraine, a I’inverse de la Russie ou la couverture
neigeuse est insuffisante par endroit,

+aux US, on manque toujours d’eau sur une partie des plaines, et encore rien dans les prévisions 7/14

jours,
MAIS : +/- 1égerement supporté par les spreads vis-a-vis du blé et les gains en soja,

+ le temps chaud et sec qui régne sur I’ Argentine et le sud du Brésil catalyse la hausse,

+ certains opérateurs envisagent de revoir leurs estimations a la baisse si ce temps continue au mois de
février,

+/- une firme privée releve néanmoins ses prévision & 70,7 millions de mt (69 en décembre) pour le
Brésil, mais ce chiffre reste en retrait sur les 71 millions de mt de ’'USDA,

- la demande export en origine US demeure nulle avec des inspections a 10,9 millions de bx (7,3 ilya 8
jours) alors que les besoins hebdomadaires atteignent 20,5 millions. Le cumul se retarde a 30% contre 36% en
moyenne,

SOJA : + baisse du dollar et demande export provoquent la hausse du soja,

+ les pluies sur le nord du Brésil retardent la récolte et pourraient provoquer un retour de la demande
spot en origine US,

+ vente de 120KT de graine US sur 2013/14, sans doute a la Chine,

+ avec des marges de trituration confortable, les Chinois sont trés gourmands en ce moment et les
chiffres de vente export de cette semaine pourraient le confirmer,

+ des inspections en hausse a 48,1 millions de bx pour des besoins de seulement 13,5 millions. Le cumul
atteint 68% contre 52% en moyenne,

A SUIVRE : la météo au sud comme au nord du continent américain et les ventes export en soja vendredi.



